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GRUPA TEHNOMONT
NEKONSOLIDIRANI | KONSOLIDIRANI REVIDIRANI
FINANCIJSKI IZVJESTAJI
ZA RAZDOBLJE
01.01. DO 31.12.2009. GODINE

“VAZNA NAPOMENA UZ 1ZVJESTAJ POSLOVODSTVA:

Predmetni financijski izvjiestaji kao sastavni dio izvjeStaja poslovodstva predstavijaju
revidirana ali od strane Nadzornog odbora nerazmatrana izvjesca.

Nadzorni odbor ¢e predmetne financijske izvje$taje razmatrati tijekom svibnja 2010.
godine te ¢e odluke Nadzornog odbora biti objavljene sukladno zakonskim propisima.

Pula, travanj 2010.

Tehnomont d.d. Pula, Industrijska 4
Upisano u registar Trgovadkog suda u Pazinu MBS 040019560
Ziro — raduni: 2360000-1101314410 Zagrebacke banke d.d. Pula
2407000-1118001520 OPT banka d.d. Pula
2402006-1100387723 Erste & Steiermarkische Bank d.d. Bjelovar
Temeljni kapital : 80.496.300,00 kn upiaden u cijelosti, podijeljen u 268.321 dionicu nominaine vrijednosti 300,00 kn
MB: 3200911
Uprava : direktor Gordana Deranja  Predsjednik Nadz odbora: Romeo Cetina
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SADRZAJ:

Nekonsolidirani financijski izvjestaji TEHNOMONT d.d.(revidirani)
Konsolidirani financijski izvjestaji GRUPE TEHNOMONT (revidirani)
Izjava osobe odgovorne za sastavljanje financijskih izvjestaja

|zvjestaj poslovodstva

Tehnomont d.d. Pula, Industrijska 4
Upisano u registar Trgovatkog suda u Pazinu MBS 040019560
Ziro - raduni: 2360000-1101314410 Zagrebacke banke d.d. Pula
2407000-1118001520 OPT banka d.d. Puia
2402006-1100387723 Erste & Stelermérkische Bank d.d. Bjelovar
Temelini kapital : 80.496.300,00 kn upladen u ciielost, podilelien u 268.321 dicnicu nominaine wijednost 200,00 kn
MB: 3209911
Uprava : direktor Gordana Deranja  Predsjednik Nadz.odbora: Romeo Cetina
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Na temelju ¢lanka 407. do 410. Zakona o trzi§tu kapitaia TEHNOMONT d.d. daje
slijedecu

IZJAVU
O ODGOVORNQOSTI

Konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvjestaji sastavljeni su u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu i primjenom Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja, u svim dijelovima izvjeStaja prema najboljim saznanjima strucnih
sluzbi na dan izrade izvjeStaja.

Financijski izvjeStaji za razdoblje od 01. sije€nja do 31. prosinac 2009. godine
daju istinit i vjeran prikaz financijske pozicije Tehnomont d.d.-a i Grupe
Tehnomont, rezultata poslovanja, te novéanih tijekova u skladu s primjenjenim
radunovodstvenim standardima.

Sef raéunovodstveno-financijske Direktor Tehnomont d.d.
Sluzbe Tehnomont d.d. :

A
Tatjana Basic . Gordana Deranja
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Tehnomont d.d. Puia, Industrijska 4
Upisano u registar Trgovaékog suda u Pazinu MBS 040019560
Ziro - raéuni; 2360000-1101314410 Zagrebagke banke d.d. Pula
2407000-1118001520 OPT banka d.d. Pula
2402006-1100387723 Erste & Stelerméarkische Bank d.d. Bjelovar
Temeljni kapital : 80.496.300,00 kn upladen u cijelost, podiielien u 268.321 dionicu nominalne vrijednosti 300,00 kn
MB: 3209911
Uprava : direktor Gordana Deranja  Predsjednik Nadz.odbora: Romeo Cetina



TEHNOMONT d.d.
Godisnje izvjeSce 20009.

Uvod
TEHNOMONT d.d. je tvrika koja pruza struénu potporu drustvima u sustavu iz podrugja koja
ne &ine njihovu temelinu djelatnost s ciliem osiguranja njihovog razvoja na nadin koji jamdi

rast vrijednosti kapitala te koji je u skladu s interesima zajednice u okviru koje sustav djeluje.
Misija TEHNOMONT d.d-a je graditi i odrzavati dugoro¢ne odnose s klijentima i potro$adima
nudedéi im jedinstvene proizvode i usluge prilagodene njihovim individualnim potrebama.
TEHNOMONT d.d. stvara dodanu vrijednost prepoznavanjem novih poslovnih moguénosti i
postavijanjem {rZiSnih trendova, te prepoznavanjem i razvijanjem ijudskoga potencijaia.

U ostvarenju strategije postavljeni su slijede¢i zadaci kojima se mjeri sadasnjost i odreduje
buduénost:

1. zadatak: poboljSanje kvalitete usluga kao preduvjet zadovoljstva korisnika i to na
nacin da se poslovi obavljaju u skladu s profesionalnom etikom i primjenjuju najnovija
znanja

2. zadatak: stvaranje moderne organizacije uz jaCanje timskog rada i stvaranje
stimuiativne radne okoline

3. zadatak: poticanie kreativnosti pojedinca kao osnove unapredenja poslovanja

4. zadatak: poticanje strasti za uspjehom u svim aspektima poslovanja (unutar
poduzeéa kod zaposlenika, izvan poduzeéa kod korisnika)

TEHNOMONT d.d. je tvrtka koja u svom poslovanju objedinjuje Sirok spektar usluga
prilagodenih zahtjevima svojih klijenata, koje ¢ine drustva iz sustava. TEHNOMONT d.d. je
osposoblien za pruzanje strune podrSke u izradi razvojnih strategija, planiranju, razvoju,
procjeni isplativosti ulaganja u Zeljene investicije i pribavljanju financiranja, u organizaciji
poslovanja i redefiniranju poslovnih procesa, u financijskom managementu te postavijanju
sustava kontrolinga te implementaciji istog. TEHNOMONT d.d. ujedno osigurava struénu
pomo¢ u prilagodbi nacionalnom zakonodavstvu i lokalnim specifiCnostima kao i u
svakodnevnom tekuéem poslovanju.

Organizacijska strukfura

Sustav TEHNOMON postavijen je na divizijskoj organizacijskoj strukturi i to kombinacijom
produktne i geografske organizacijske strukture dok je organizacijska strukiura mati¢nog
poduze¢a, TEHNOMONTA d.d, funkcijska koja najbolie odgovara djelatnosti koju
TEHNOMONT d.d. obavlja.

Sustav TEHNOMONT karakterizira zajedniéko vodenje pojedinih aktivnosti, a svrha ovog
ustrojstva je optimalna realizacija sinergijskih vrijednosti, osobitc ljudskih upravijakih
resursa unutar drustava okuplienih u sustavu TEHNOMONT. Kac drustvo matica,
TEHNOMONT d.d. koordinira stratedkim planiranjem i provodi ga kod é&ianova grupacije. Cilj
ovakve organizacije je prije svega efikasnije posiovanje i uvodenje jedinsivenin korporativnin
standarda u svim organizacijskim jedinicama sustava TEHNOMONT .

Kako je osnovna djelatnost drustva TEHNOMONT d.d. obavijanje ~: . ustrativno struénih
poslova, to su i oshovne funkcije u poduzecu (racunovodstvo, fin = . pravni i kadrovski
poslovi) organizirani kao odjeli, dok su poslovi odrzavanja i op¢ .asiovi, kao sporedna
djelatnost drustva organizirani kao sluzbe.

Voditelji svih odjela a takoder i Sefovi sluZzbe odrzavanja i sluzbe opcih poslova direktno su
odgovorni glavnom direktoru Drustva.

S obzirom da je osnovni zadatak poduzeéa TEHNOMONT d.d. koordinacija rada drustava u
sustavu TEHNOMONTA | nadzor nad njihovim radom to se mozZe =zakljuditi da je
organizacijska struktura poduze¢a TEHNOMONT d.d. postavljena na nacin da organizacijske
jedinice poduzeca veéim dijelom ostvaruju postavijene zadatke.




drustva, kao opunomocnika glavne skupstine, kojemu je zadatak da, osim nadzora nad
radom drustava u sustavu TEHNOMONTA, aktivno sudjeluje u vodenju poslova navedenih
drustava i zajedno sa direktorima tih drustava kreira posiovnu politiku istih i vodi raguna o
realizaciji postavijenih ciljeva.

Kompanije i predstavnistva
Drustvo TEHNOMONT d.d. u svom sastavu ima jednu firmu kéer u 100%-tnom viasnistvu,
jednu firmu u kojoj ima vecinsko viasnistvo (51%) i dvije firme u kojima tvrtka ima viasnistvo
nad 20-49,99% udjela i to:
drustvo TEHNOMONT MARINA VERUDA d.o.0. sa sjedi$tem u Puli, Cesta
Prekomorskih brigada 12, u 100%-tnom je viasni$tvu tvrtke, a osnovano je radi
obavljanja djelatnosti marina i ugostiteljske djelatnosti.
drustivo REA-02 d.c.o. sa sjedistem u Puli, Industriiska 4., u 51%-tnom je
viasnistvu tvrtke, a obavlja poslove matiénog drudtva za treée osobe (drustva
izvan sustava TEHNOMONT)
drustvo TEHNOMONT BRODOGRADILISTE PULA d.o.0. sa sjedidtem u Puli,
Fizela 7., u kojem je tvrtka TEHNOMONT vlasnik 20% udjela drustva dok je 80%
udjela drustva u viasnistvu fizickih osoba, osnovano je radi obavljanja djelatnosti
gradnje | popravka brodova i Lamaca. Osim navedene djelatnosti koja se obavija
u tuzemstvu, dru$tvo TEHNOMONT BOROGRADILISTE PULA d.o.0. zaduZeno
je za obavijanje i vodenje investicijskih radova u inozemstvu odnosno u
Njemaékoj u kojoj posiuje putem svoje podruznice,

=Td

- drustvo TEHNOMONT BMN d.o.0. sa sjediStem u Puli, Industrijska 4., u kojem je
tvrtka TEHNOMONT viasnik 49,99% udjela drustva dok je 48,66% udjela drustva
u viasnistvu TEHNOMONT BRODOGRADILISTA PULA d.o.0. a preostalih 1,33%
u vlasnistvu fizikih osoba, osnovano je radi izrade d&elicnih konstrukcija i

proizvodnije solarnih kolektora.

Temeljni kapital

Temeijni kapital Drustva iznosi 80.496.300 kuna i podijeljen je na 268.321 redovnu dionicu,
koje sadrze sva prava vezana uz navedeni rod dionica, odnosnc pravo glasa na Glavnoj
skupstini Drustva, pravo na dividendu te pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske odnosno
ste€ajne mase Drustva, svaku u nominainoj vrijednosti od 300 kuna. Dionice su 01.04.2003.
godine prenijete u depozitorij SrediSnje depozitarne agencije sukladno zakonskim propisima i
opéim pravilima SDA, te postaju nematerijalizirani vrijednosni papiri u vidu elektronskog
zapisa u kompjuterskom sustavu SDA. Temeljni kapital Drustva u cijelosti je uplacen.

Dionica TEHNOMONT d.d. uvrStena je sredinom 2003-¢e godine u kotaciju Zagrebacke
burze (ZSE) pod Sifrom THMT-R-A.

Tijekom 2009-te godine na Zagrebackoj burzi dionicama TEHNOMONT d.d-a ostvaren je
promet od 119.808,05 Kn (2.840.338,14 kuna u 2008-moj). Trgovalo se po prosjecnoj cijeni
od 117,23 Kn (257,56 kuna u 2008-moj), a zaklju€na cijena na 24. prosinca 2009. godine
iznosila je 90,00 Kn (205,00 kuna na dan 31. prosinac 2008.)

TEHNOMONT d.d. na dan 31.prosinca 2009. posjeduje ukupno 25.0<-. . astitih dionica te u
posljednjih 7 godina ne stjece vide viastitih dionica.

U nastavku je dan pregled deset najvecih dioni¢ara sa stanjem na dan 31.12.2009.

Red. | Dioniéar Broj dionica
1. Hrvatski fond za privatizaciju 684.415
2. TEHNOMONT-BRODOGRADILISTE PULA d.o.0. 55.379
3. EUROBROD d.o.0. 53.110
4. RAIFFEISENBANK AUSTRIA d.d. 8.645
(zbirni skrbni€ki radun za dp)




5. ZUBAK PAVO 1.700
6. VUJKOVIC KATICA 1.690
7. HITA-VRIJEDNOSNICE d.d. 1.254
8. MON PERIN d.o.o. 907
9. BORAS ARIJANA 883
10. | AUCTOR d.o.0. 805

Pravo glasa dioni¢ara Drustva nije ograni¢eno na odredeni postotak ili broj glasova niti
postoje vremenska ograniCenja za ostvarivanje prava glasa. Svaka redovna dionica daje
pravo na jedan glas na Glavnoj skupstini.

Ljudski potencijal

TEHNOMONT d.d. je u 2009. godini zaposljavala 32 ljudi i isti se tijekom posliednih pet
godina nije znadajnije mijenjao, dok je tijlekom posliednjih desetak godina broj uposlenih
stalno padao. Osnovni razlog smanjenja broja uposlenih je ulaganje u opremu
(informatizacija drustva) ¢ime je smanjena potreba za brojem uposlenika.

Kvalifikacijska i starosna struktura djelatnika nije zadovoljavajuéa.

Aktualna kadrovska politika usmjerena je prema promjeni kvalifikacijske i starosne strukture
radnika prema zapoS$ljavanju mladih i struénih kadrova.

Tablica xx: Kvalifikacijska struktura radnika

31422007, 31922008 31.12.2000.

VSS
ViSs
$8S
VKV
KV
NKV

UKUPNO 3 32 30

Tablica xx: Starosna struktura radnika

god.Zivota 31.12.2007. 31.12.2008. 31.12.2000.
25-29
30-34
35-3¢
40-44
45-49
50-54
preko 55
UKUPNG 31 32 30
Prosj.starost 49 59 52

S obzirom na znacajan udio starijih uposlenika, ulaganja u obrazovanje i daljnji profesionalni
napredak djelatnika nije na zadovoljavajuéem nivou zbog nezainteresiranosti starijih
djelatnika za daljnjim usavrSavanjem. Kako je socijalna komponenta veoma izraZena,
problem kvalifikacijske i starosne strukture uposienika rjeSava se sporo i to umirovijenjem
uposlenika koji su stekli uvijete za mirovinu te zapoSljavanjem pripravnika ali i iskusnijih
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afirmiranih struénjaka. Ipak ulaganje u izobrazbu i usavr§avanje zaposlenika konstantna je
zadaca drustva.

Pregled Poslovanja

U odnosu s partnerima u svojem poslovanju — kako s korisnicima svojih usluga tako i s
dobavijac¢ima, TEHNOMONT d.d. se odlikuje kontinuitetom, postojanc$¢u i kvalitetom
suradnje.

Horizontalna analiza nam omogucava pracenje trenda pozicija u financijskim izvjestajima i
daje nam informaciiu o kretanju imovine, kapitala, obveza, prihoda, rashoda i ostalih
znacajnlh pozicija. Horizontainom anahzom se mozemo sluziti jedino ako u promatranom
razdobiju nije doSlo do velike inflacije, promjene u nadinu obraduna, politici bilanciranja i
drugih promjena koje onemogudéavaju usporedbu izvjeséa iz viSe godina. Zbog toga je ovdje
bitno napomenuti da u promatranom periodu od 2007-2009. godine nije doélo do znadajnijeg

uskladivanja pojedinih stavki bilance sa sadas$njim stanjem.

, E u promatranom periodu biljeZi se smanjenje vrijednosti dugotrajne
imovine kako u apsolutnom tako i u relativnom iznosu (za 2,03% u 2008-moj u odnosu na
2007-mu godinu i za 1,83% u 2009-tai u odnosu na 2008-mu) iz dega proiziazi da je dosio do
stagnacije u investicijskom ulaganju u navedenim godinama. Naime, u 2007-moj godini
izviSena su investicijska ulaganja u visini od 945 tis. Kuna, u 2008-moj u visini od 99 tis.
Kuna a u 2009-toj 13 tis. Kn &to, s obzirom na vrijednost ukupne dugotrajne imovine drustva,
ne predstavlja znaéajnije iznose.

. — kratkotrajna imovina biljezi povec¢anje vrijednosti u 2008-moj u
odnosu na 2007-mu godinu i to za 2,48% dok je u 2009-toj u cdnosu na 2008-mu zabiljeZen
porast od 5,90%. Navedene promjene u visini kratkotrajne imovine nije utjecalo na stabilnost
i uspjes$nost posiovanja.

U 2008-moj u odnosu nha 2007-mu godinu biijezi smanjenje vrijednosti kratkotrajne
financijske imovine u visini od 1,39% i to radi smanjenja pozajmica povezanim drustvima
koje smanjenje se krece u visini od 3,01%, vrijednost ukupne kratkotrajne imovine se u 2008-
moj u odnosu na 2007-mu povedala za 2,48% te se krece u priblizno jednakom iznosu kao i
2006-te godine. Na povecanje vrijednosti ukupne kratkotrajne imovine utjecalo je poveéanje
vrijednosti potraZzivanja i to pogiavito potrazivanja od kupaca koja vrijednost je u 2008-moj u
odnosu na 2007-mu poveéana za 10,63%.

U 2009-toj godini vrijednost kratkotrajne imovine biljezi porast od 5,90% uslijed znaéajnog
povecéanja financijske imovine koja je u 2009-toj godini u odnosu na 2008-mu godinu veca za
15,27% i to uslijed nesto povecanih potrazivanja s temelja zajmova povezanim drustvima (za
3,89% u 2009-toj u odnosu na 2008-mu) i znacajnog povecanja Dotrazuvanja s temelja
depozita kod banaka (za 387,32% u 2009-toj u odnosu na 200&-mu). | vrijednost
potraZivanja je nesto veéa u 2009-to] u odnosu na 2008-mu godi 4A7%) i to uslijed
povelanja potraZivanja od povezanih drustava za 17,97% koje p¢ ije je zabiljezeno
uslijed neisplate dobiti do ukidanja posebnog poreza na place, - | druge primitke.
PotraZivanja od kupaca nesto su smanjena u 2009-toj u odnosu nz -.u8-mu godinu i to za
1,29%.

: visina kapitala i rezervi u promatranom periodu iskazuje gotovo
nepromunnjene vn;ednostl i kre€¢e se u visini od 102 mil kuna. Visina ukupnog kapitala
osigurava znadajnu stabilnost poslovanja drugtva sto se ofituje kroz pokazatelie financiiske
stabilnosti i zaduZenosti drustva a poglavito kroz koeficijent viastitog financiranja koji se
kreGe u visini od 0,95-0,97 iz Cega se moze zakljuciti da se drustvo gotovo u potpunosti



samofinancira §to je znafajan pokazatelj poglavito imajuéi na umu vrijednost dugotrajne
imovine.

Promatrajuéi vrijednost ukupnog Kapitala (kapital | rezerve) moZe se utwditi da
knjigovodstvena vrijednost pojedine dionice na dan 31.12.2008. godine iznosi 380 kune a na
dan 31.12.2008. godine 382 Kn. S obzirom da je zakijuéna cijena na Zagrebalkoj burzi na
dan 31.12.2008. godine iznosila 205,00 Kn a na dan 24.12.2009. (zadnji promet u 2009-toj
godini) 90 00 Kn moie se zakljuéiti da je ista podcijenjena na triiétu vrijednosnih papira sto
Hrustva ved je u velikoj mjeri ovisna o kretanju na tf’ZiaLu koje je u navedenom periodu
zabiljeZilo znadajne potrese. Trenutna vrijednost dionice druStva TEHNOMONT d.d. na
Zagrebackoj burzi kre¢e se u visini od 90 Kuna po dionici.

u promatranom periodu iskazuje kontinuirano smanjenje (za 25,00%
u 2008 -moj u odnosu na 2007-mu i za 33,33% u 2009-toj u odnosu na 2008-mu). Naime,
TEHNOMONT d.d. ima skiopljen Ugovor o dugorodnom kreditu sa Zagrebadkom bankom
d.d. na iznos od 1.486.934 EUR (cca 11.300.000,00 kn) na rok povrata do 2011. godine uz
trenutnu kamatnu stopu od 7,75% do 10,35% (7,75% u ovom periodu prethodne godine).
Obveze po predmetnom kreditu azurno se podmiruju.

' i kratkoroéne obveze u promatranom periodu iskazuju kontinuirano
smanjenje (za 10 03% u 2008-moj u odnosu na 2007-mu i za 20,39% u 2009-toj u odnosu na
2008- mu\ knln :n pnehndma prl‘m svega l7m|rnm= ohveza prema nn\ie‘?amm drustvima te

smanjenja obveza prema dobavljagima.

Promatrajudi strukturu bilance mozZe se uoditi da se u aktivi drustva ne iskazuju promjene
vezano uz udio pojedine vrijednosti imovine u aktivi drustva dok se u pasivi drutva udio
kapitala i rezervi poveava u odnosu na ostale pozicije pasive (obveze) koje se u
promatranom periodu kontinuirano smanjuju.

TEHNOMONT d.d. je u 2007. godini ostvaric prihod od 8,2 mil kuna sto
e porast od 3,95% u odnosu na 2006. godinu dok je u 2008-moj godini ostvaren prihod od
8,1 mil kuna sto predstavlja smanjenje od 1,69% u odnosu na 2007-mu godinu. Od 2008.
godine drustvo TEHNOMONT d.d. ustalilo je svoje prihode u visini od cca 8 mil kuna $to ovisi
o visini dobiti Koju ostvari od drudtava iz grupe. inace, posiovni prihodi (prinodi iz djelatnosti)
se u posliednje 3 godine krecu u visini od 7-7,5 mil kuna.

ukupni rashodi TEHNOMONT d.d.-a u promatranom periodu kre¢u se u
visini od od cca 8 mil kn (8,2 mil kn u 2007. god., 8,0 mil Kn u 2008. god. | 7,5 mil Kn u 2009-
gnfl \
Ukupni rashodi za 2008-mu godinu utvrdeni su gotovo u jednakom iznosu kao i 2007-me
godine odnosno u 2008-moj godini za 0,16% su manji nego u 2007-moj godini. | po
pojedinim stavkama vrijednost rashoda iskazuju priblizno jednake vrij i 4 2008-moj kao
i u 2007-moj godini.
U 2009-toj u odnosu na 2008-mu godinu biljeZi se smanjenje ukupni .snoda od 8,68% Sto
je najvedim dijelom posliedica smanjenja materijalnih trodkova = 2,02%), smanjenja
tro8kova osoblja (za 3,24%) (troSkovi osoblja u€estvuju u ukupniiii prihodima sa visokih
44%). Visina amortizacije (amortizacija udestvuje u ukupnim prihodima sa 23%) u
promatranim godinama kre€e se u visini od 1,7 mil Kn i ne utjeée znacajnije na kretanje
visine ukupnih rashoda.
Ostali rashodi (koji uCestvuju u ukupnom prihodu sa 17%) u prematranom periodu kreéu se u
gotovo jednakim ili nesto nizim vrijednostima.

U nastavku je dat usporedni prikaz bilance i raCuna dobiti i gubitka za period 2007-2009.
godine,



Tablica xx: Usporedni prikaz Bilance TEHNOMONT d.d. za period 2007-2009. aod

- Bildnea - aktiva®

- 2007.

2008. 2009,
1 DUGOTRAJNAIMOVINA - 95.273.685 93.337.380 91.632.575
1. NEMATERIALNA IMOVINA o 0 0
2. MATERIJALNA IMOVINA 88.115.183 86.486.020 84.760.127
Zemljista 42.843.212 42 84321
Gradevinski objekti 451563
Postrojenja i oprema (strojevi) 7264
Alati, pogonski i uredski inventar, 108 370
namjestaj i transp. uredaji (sredstva)
Materijaina imovina u pripremi "
3. FINANCIJSKA IMOVINA ] 7.158.502
Udjeli (dionice) u povezanim poduzeéima 50588220
Dani krediti, depoziti i kaucije 190,088
Ostala dugorotna ulaganja 940,187
4. POTRAZIVANJA Y 0 0
1t KRATKOTRAJNA IMOVINA 12.879.270 13.198.740 13.977.897
1. ZALIHE 24.844 18.288 9.608
Sirovine i materijal 17,712 18283 G608
Trgovacka roba
Predujmovi 7131 &
2. POTRAZIVANJA o 8.444.068 8.568.125
PotraZivanja od povezanih poduzecéa 1335774
PotraZivanja od kupaca
Potrazivanja od zaposlenih
PotraZivanja od drzave
Ostala potraZivanja
3. FINANCIJSKA IMOVINA 4.664.520
Zajmovi povezanim poduzeéima p i
Dani krediti, depoziti i kaucije
Otkup viastitih dionica
Ostala kratkoroCna ulaganja
4. NOVAC NA RACUNU | U BLAG. 53.934 71.864 23.259
v AKTIV. VREM. RAZGRAN. 44.781 44.775 60.845
v GUBITAK IZNAD VISINE KAP.
UKUPNA AKTIVA ‘ ‘108.'197.'736 106580895  105.671.317
Bilanica - pasiva 2007, 2008, 2009
1 KAPITAL I PRICUVE‘ 102.426.618  102.151.838
1. Upisani kapital 80.496.300 B0.488.500
2. Premije na emitirane dionice
3. Revalorizacijske rezerve
4. Rezerve

a) zakonske rezerve
b) rezerve za viastite dionice




c) ostale rezerve
ZadrZana dobit
Preneseni gubitak
Dobit tekuée godine
Gubitak tekude godine
DUGOROCNA REZERVIRANJA
rezerviranja za mirovine i sl.troSkove (obveze)
Ostala rezerviranja
DUGOROCNE CBVEZE
Obveze prema kreditnim institucijama
KRATKOROCNE OBVEZE
Obveze prema povezanim poduzedima
Obveze s osnova zajmova
Obveze za predujmove, depozite i jamstva
Obveze prema dobavljadima
Obveze prema zaposienima
Obveze za poreze i doprinose
Ostale kratkoroéne obveze

PASIV. VREM. RAZGRAN.
UKUPNA PASIVA

181611

428.537

196,000
4.390.890

4.7 g0

17.947
108.197.736

293.167

3.293.168

2.659
106.580.895

1.561
105.671.317



Tablica xx: Usporedni prikaz Racuna dobiti i qubitka TEHNOMONT d.d. za period 2007-
2009. god

Radun dobiti i gubitka 2007, 2008, 2009
; UKUPNI PRIHODI 8.207.605 8.068.099 7.467.023

1, POSLOVNI PRIHODI 7.050.13¢ 7.479.882 6.619.069
Prihodi od prodaje u zemlji . I B CRC: S R

Prihodi od prodaje u inozemstvu

Prihodi od kompenz., subvenc, donac.

Ostali posiovni prihodi y ! ;
2. FINANCIJSKI PRIHODI 1.157.466 589.217 847.954

Prihodi od sudj.interesa s povez.poduz.
Prihodi od sudj.interesa s
nepovez.poduz.

Ostali financijski prihodi SRS
2. IZVANREDNI PRIHODI v ¢ 0

i UKUPNI RASHODI 8.025.994 8.012.967 7.317.77¢
1, POSLOVNI RASHODI 7.643.089 7.709.801 7.014.321
1.1, Materijalni trodkovi 1A : NG P A ORI

Troskovi sirovina i materijala

Trodkovi nabave prodane robe
Ostali vanjski troskovi (usluga)
1.2. Troskovi osoblja

Nadnice i place (neto)

Doprinosi i porezi iz i na placa

1.3, Amortizacija
Vrijednosno uskladenje kratkotrajne
1.4, imovine
15. Rezerviranja trodkova i rizika
186. Ostali trogkovi poslovanja ! A
2. FINANCIJSKI RASHODI 382.895 303.366 303.458

Kamate i te€.razl.s pov.poduz.

P,

Kamate i te¢.razl.s nepov.poduz. ;
3. 1IZVANREDNI RASHODI 0 0

i BRUTO DOBIT 181.611 56.132 148,24
v POREZ NA DOBIT 0 26.546 v
v NETO DOBIT : 181.611 29.586 148



Racun dobiti i gubitka TEHNOMONT d.d.
9.000.000

it g UKUPNI PRIHOD! —a— UKUPNI RASHO NETO DOBIT

U nastavku je dana struktura ostvarenih prihcda po vaznijim klijentima za 2009-tu godinu i
koje se moze vidjeti da se najvedi dio ukupnih prihoda ostvaruje o

VERUDA (63,9%) a zatim od TEHNOMONT BRODOGRADILISTA
povezanih poduzeéa i tre¢ih subjekata.
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Struktura kupaca po visini prinoda ostvarenih u i
2009. god

- Brodogradilist ©

BMN m BrodogradiiSte 07 Marina 0 ostali |




Struktura potraZivanja na dan 31.12.2009. godine iskazuje znacajan udio potraz

TEHNOMONT BRODOGRADILISTU d.o.0. (

TEHNOMONT MARINI VERUD

ERUDA d.c.0. (12,6

8
[274Y
Yo}

ivanja prema

,2%), TEHNOMONT BMN-u d.o.0. (30,8%) te

i ostalim komitentima (18,4%)

Brodogradilist
e

Struktura potraZivanja na 31.12.2008. god

osiali

E
L

@ BMN & Brodogradilifte 00 Marina & ostali :

U nastavku je dat pregled nekih znacajnijih pokazatelja uspjesnosti poslovanja:

POKAZATELJI LIKVIDNOSTI

2007.

2008. 2008,

NOVCANI ODNOS
{novac/kratkoroéne obveze)

BRZI ODNOS

{kratk. imovina - zalihe/ kratk. cbveze)
TEKUCI ODNOS

(kratk. imovina/ kratk. obveze)

NETO RADNI KAPITAL (u kn)

Koeficijenti likvidnosti su pokazatelji koji nam govore o mogucénosti tvrtke da brzo i efikasno
reagira odnosno da u veoma Kratkom roku prikupi novéana sredstva za podmirenje dospjelih

obveza.

U slu€aju drustva TEHNOMONT d.d. pokazatelji

likvidnosti su veoma

zadovoljavajuéi s obzirom da, osim koeficijenta novéanog odnosa, iskazuju veoma visoke
vrijednosti koje nam govore da je kratkotrajna imovina daleko ve€a od kratkorolnih obveza
te drustvo nema problema u prikupljanju sredstava za podmirenje dospjelih obveza u

promatranom periodu.

POKAZATELJ!I FINANCIJSKE
STABILNOSTI | ZADUZENOSTI

2007.

2008.

2ULE

KOEFICIJENT ZADUZENOSTI
_{ukupnhe obvezefukupna imovina)

KOEFICIJENT VL. FINANCIRANJA
(kapital/ukupna imovina)

KOEFICIJENT FINANCIRANJA
(ukupne obveze/kapital)

STUPANJ POKRICA |
_ {dug. imovina / kapital | dug. obveze)

10



'STUPANJ POKRICA Il
_{(dug. imovina/kapital)

Koeficijenti financijske stabilnosti i zaduZenosti govore o tome koliko je dugotrajna imovina
financirana iz dugoro&nih izvora. Kao §to je u ovom lzvje§éu veé navedeno, visina ukupnog
kapitala osigurava znadajnu stabilnost poslovanja drustva sto se odituje kroz pokazatelje
financijske stabilnosti i zaduzenosti drustva a poglavito kroz koeficijent viastitog financiranja
koji se kreée u visini od 0,95-0,97 iz Cega se moZe zakljuliti da se drustvo gotovo u
potpunosti samofinancira Sto je znadajan pokazatelj poglavito imajuéi na umu vrijednost
dugotrajne imovine.

POKAZATELJI AKTIVNOSTI 2007. 2008. 2008
KOEFICIJENT OBRTA UKUPNE IMOVINE
_{ukupni prihodi/ukupna imovina) N
KOEFICIJENT OBRTA KRATK. IMOVINE
_(fukupni prihedi/kratkotrajna imovina)
KOEFICIJENT OBRTA POTRAZIVANJA
_{prihodi od prodaje/potrazivanija) -
TRAJANJE NAPLATE POTRAZIVANJA
_{broj dana u godinifkoef. obrta potraZivanja)

Pokazatelji aktiviosti ne iskazuju tako zadovoijavajuce vrijednosti. Naime, TEHNOMONT
d.d. raspolaze zna€ajnom dugotrajnom imovinom koja je prema koeficijentu obrtaja imovine
nedovoljno iskori$tena. Predmetna neiskoriStenost postojeée imovine posljedica je koristenja
imovine od strane povezanih drustava koje istu korite pod veoma povoljnim uvjetima.

| ostali koeficijenti iskazuju nezadovoljavaju¢e vrijednosti Sto je posljedica prije svega
vezanog odnosa mati¢nog drustva sa povezanim drustvima sto se odraZava i na vrijednost
pokazatelja ekonomiénosti.

POKAZATELJI EKONOMICNOSTI 2007, 2008. 20089,

EKONOMICNOST UKUPNOG POSL.
_(ukupni prihedi/ukupni rashodi)

EKONOMICNOST POSLOVANJA
_{poslovni prihodi/poslovni rashodi)

EKONOMICNOST FINANCIRANJA
_ {financijski prihodiffinancijski rashodi)

1




Pregled konsoclidiranog rezultata

PR R N N N V- PPN s | . . H PV - v 1
u promatranom periodu vrijednost dugotrajne imovine gotovo je

'neizmijenjena sa vrio blagim smanjenjem vrijednosti i to u 2008-moj u odnosu na 2007-mu

za 0,99% a u 2009-toj u odnosu na 2008-mu za 3,56%.

Promatrajuci pojedine vrste dugotrajne imovine moze se vidieti da je materijainoj imovini u
2008-moj u ednosu na 2007-mu smanjenja vrijednosti (za 2,84%) i dok se kod nematerijaline
imovine biljeZi povecanje vrijednosti (za 29,43% uslijed kupovine poslovnog prostora u Marini
od Autotransa povrsine 1687 m2) te povecanja vrijednosti financijske imovine (za 6,24%
uslijed povecanja vrijednosti povezanih drustava Tehnomont Brodogradilita Pula d.o.0. i
Tehnomont BMN-a d.o.o. koja vrijednost se sukladno MRS 28. prikazuje u konsolidiranom
izvjeS¢u po metodi udjela za razliku od metode troska koja se na temelju propisa primjenjuje
pri izradi izvje§€a mati€nog drustva (TEHNOMONT d.d.) kod evidentiranja ulaganja od 20%
u druga drustva). Tijekom 2008-me godine prodani su udjeli u ZB ACTIV fondu kojoj prodaiji
se pristupilo u prvoj polovini 2008-me godine zbog naznaka poremecaja koji su se dogadali
tijekom 2008-me godine poglavito u drugoj polovini godine kako na svijetskim trzistima
vrijednosnih papira tako i na Zagrebackoj burzi. Trzista vrijednosnih papira nisu se do dana
sastavijanja ovog izvjeS¢a oporavila, ali je zaustavijen nekontrolirani pad vrijednosti dionica.

I u 2009-toj godini nastavija se trend blagog smanjenja vrijednosti materijaine imovine (za
1,64%) uslijed manjih investicijskih ulaganja te izvrSene amortizacije, dok je vrijednost
nematerijaine imovine u 2009-ioj godini zabiljezila znaajni pad vrijednosti (za 21,82%) i to
isklju€ivo uslijed amortizacije i djelomiénog ukidanja investicija u pripremi po pitanju izrade
DPU- Grada Pula.

© — u promatranom periodu, kratkotrajna imovina iskazuje trend
povecanja tako da je u 2008-moj u odnosu na 2007-mu godinu iskazano povecanje

vriiednosti za 4,60%, a u 2009-toj u odnosu na 2008-mu poveéanje od 6,44%.
Povecanje vrijednosti kratkotrajne imovine u 2008-moj u odnosu na 2007-mu godinu rezultat
je prije svega povedanja vrijednosti oroCenih depozita u kunskoj protuvrijednosti od 340.000
EUR koji su oroceni temeljem Zakljuénica o oro€enju od 23.12.2008. godine, i to iznos od
140.000 EUR na rok od 15 dana uz kamatnu stopu od 2,44% te iznos od 200.000 EUR na
rok od 31 dan uz kamatnu stipu od 3,50%, sukladno prihvaéenoj Ponudi Zagrebacke banke
d.d. za sklapanje neograni¢enog broja Ugovora o oro€avanju sredstava.

i u 2009-to] godini povetanje kratkotrajne imovine je rezuliat prije svega povecanja
vrijednosti oroenih depozita koje Cine slijededi depoziti:

- depozit Matice oroCen 2008. godine temeljem Ugovora o deviznom nenamjenskorm
depozitu u vrijednosti od 20.000 EUR, sa mjeselnim automatskim obnavljanjem. Na dan
31.12.2009. godine, depozit uvecan za pripisane kamate iznosi 23.320,40 EUR.

- dva oroCena depozita Matice temeljem Ugovora zakijuéenih u prosincu 2009.
godine, i to: 400.000 kuna od 07.12.2009. na mjesec dana uz kamatnu stopu od
4,77% godiSnje i 220.000,00 kuna od 29.12.2009. na Sest mjeseci uz kamatnu stopu
od 5,00% godidnje.

- depoziti povezanog drustva Tehnomont Marine Veruda do... ~ula u  kunskoi

protuvrijednosti od 670.000 EUR orodeni su temeljem Zakljuénic - oGenju iz prosinca
2009. godine, i to: iznos od 470.000 EUR 17.12.2009. godine na rok - == dana uz kamatnu
stopu od 3,70% te iznos od 200.000 EUR 30.12.2009. godine na roi ... 16 dana uz kamatnu
stopu od 3,00%, sukladno prihva¢enoj Ponudi Zagrebatke banke d.d. Zagreb za sklapanje

neogranicenog broja Ugovora o oroCavanju sredstava

visina kapitala i rezervi iskazana u konsolidiranom izvie$¢u gotovo je
istovjetna visini kapitala iskazanom u izvje$¢u drustva TEHNOMONT d.d. zbog male
vrijednosti kapitala firmi kéerki (ukupno 43.100 Kn) te nepostojanja rezervi u tim drustvima.
Jedina razlika iskazana je na pozicijama dobiti tekuée godine koja pozicija je uvecana za
dobit iskazanu u TEHNOMONT MARINI VERUDA d.o.0. u visini od 757.326,26 Kn u 2008-
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moj godini i od 1.180.045 Kn u 2009-t0j te za dobit iskazanu u drustvu REA-02 d.o.0. u visini

od 50.440,30 Kn u 2008-moj godini i 99.270 Kn u 2009-t0j.

Pozicija dobit tekuée godine, sukladno MRS 28. kojim je propisana primjena metode udjela u
konsolidiranim izvje$¢ima za razliku od metode troska koja se na temelju propisa primjenjuje
pri izradi izvjeS€a mati¢nog drustva (TEHNOMONT d.d.) kod evidentiranja ulaganja od 20%
u druga drustva, uveéana je i za pripadajuéu ali neizglasanu dobit matice od pridruzenih
drudtava i to u 2008-moj godini pripadajuci dio dobiti tvrtke Tehnomont Brodogradiliste Pula
gubitka tvrtke Tehnomont BMN d.o.0. u iznosu od 46.312,84 Kn, u kojem je matica tijekom
2008-me godine imaia viasnistvo od 49% udjela.

U 2009-toj godini pozicija dobiti tekuce godine, sukladno MRS 28., uveéana je i za
pripadajucu ali neizglasanu dobit matice od pridruzenih drustava i to za pripadajuci dio dobiti
tvrtke Tehnomont Brodogradiliste Pula d.o.0. u iznosu od 39.541,20 Kn u kojem je matica
viasnik 20% udjela, te pripadajuéi dio dobiti tvrtke Tehnomont BMN d.o.0. u iznosu od
48.481,80 Kn, u kojem je matica tijekom 2009-te godine imala viasnistvo od 49,99% udjela.

Na poziciji zadrzani dobitak/preneseni gubitak konsolidiranog izvie§€a iskazan je preneseni
gubitak koji je posliedica primjene MRS 28. kojim je propisana primjena metode udjela u
konsolidiranim izvie$¢ima za razliku od metode trodka koja se na temelju propisa primjenjuje
pri izradi izvies¢a mati¢nog drustva (TEHNOMONT d.d.) kod evidentiranja ulaganja od 20%
u druga drustva.

: ; iskazuje smanjenje od 0,15% u 2008-moj u odnosu na 2007-
mu godinu) i to radi rezerviranja za tro$kove otpremnina izvréenih temeljem rjeSenja i odiuke

o otkazu Ugovora o radu dvjema djelatnicama zbog gospodarskih razioga u Tehnomont d.d.-

u visini od 151.513 kn u 2007-moj godini te uslijed primjene odredni MRS 19. o
rezerviranjima za otpremnine i jubiiarne nagrade s kojeg osnova je u Z008-moj rezervirano
183.291 Kn a u 2009-to] navedeni iznos smanjen za 25.546 Kn.

Ostala rezerviranja odnose se na rezerviranja po zapocetim sudskim sporovima koja su
tiiekom 2007-me sukladno Odluci Matice dijelom oprihodovana a dijelom zadrzana jer
pojedini sudski sporovi nisu okonéani a tijekom iste gedine (2007-me) izvrSeno je novo
rezerviranje u visini od dodatnih 44.000 Kn. Sukladno Odiuci Matice, iznos rezerviranja za
zapocete sudske sporove iz proteklog razdoblja u iznosu od 196.000 Kn je tijekom 2008-me
godine zadrzan, jer isti nisu okoncéani u tekucoj godini, te su povecani za iznos od 137.774
Kn sukladno odluci Uprave Tehnomont Marine Veruda d.o.o. o rezerviranju po zapofetom
sudskom sporu sa viasnikom obrta za morski ribolov. U 2009-toj godini nije doslo do
promjene po navedenoj stavci s obzirom da se otpodeti sudski sporovi nisu okonéali a novih
nema.

, u promatranom periodu iskazuju kontinuirano smanjenje (za 35,95%
u 2008-moj u odnosu na 2007-mu i za 55,65% u 2009-toj u odnosu na 2008-mu godinu) jer

. . R . . .
se pnuynf riugnrnr\mh obhveza obavilia sukiadno ntpgatmm p!anggimg

ovrat dugoronih obveza obavija sukiadno o

Dugoroéne obveze sastoje se od:

- obveza TEHNOMONT d.d. temeiljem skiopijenog Ugovora o dug o odnom Kreditu sa
Zagrebatkom bankom d.d. na iznos od 1.486.934 EUR (cca ©~ -~ .. 300,00 kn) na rok
povrata do 2011. godine uz trenutnu kamatnu stopu od 7,75% .-, .5% u ovom periodu
prethodne godine). Obveze po predmetnom kreditu azurno se poamiruju.

- obveza TEHNOMONT MARINE VERUDA d.o.o. temeljem Ugovora o dugorotnom
kreditu zakijuenih 2005-te godine za financiranje nabavke pet plovila (cca 492.505
EUR), na rok od 5 godina, uz kamatnu stopu u visini LIBOR + 2,5 p.p. Obveze po

predmetnom kreditu azurno se podmiruju..

kratkorone obveze u promatranom periodu se koniinuirano
povecavaju. Naime, u 2008-moj godini u odnosu na 2007-mu godinu biljiezi se znacajno
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povecanje kratkoro¢nih obveza (za 40,38%) usliied znadajnog poveéanja obveza prema

drzavi (za 91,82% u 2008-moj u odnosu na 2007- -mu) | to prije svega zbog povectanje
naknade za koncesiju te obveza prema dobavijadima (39,10% u 2008-moj u Gdﬁbbu na
2007-mu godinu). | u 2009-toj godini se biljezi poveéanje kratkoro¢nih obveza i to za 64,09%
u odnosu ha 2008-mu godinu i to pretezno na stavkama obveza prema drzavi (za 159,71%) i

prema dobavlja¢ima (za 63,69%).

ukupni prihodi u 2008-moj u odnosu na 2007-mu godinu povecéani za

24.66% dok su u 2009-toj u odnosu na 2008-mu poveéani za 3,39%. Visina ukupnih

poslovnih prihoda Matice u posliednje tri godine krede se u visini od 7-8 mil kuna dok se

prinodi MARINE VERUDA u istom periodu kreéu u visini od 23-24 mil kuna (2008. i 2009.)
Na znacajno povecanje posiovnin prihoda Tehnomont Marine Veruda d.o.o. u 2008-moj
godini u odnosu na 2007-mu utjecalc je poveéanje cijene veza od 15% u odnosu na 2007-
mu, veca produktivnost u odjelu nautike u pruzanju usluga te znatan doprinos ugostiteijsiva.

Vezano uz poslovanje MARINE VERUDA potrebno je istaknuti da su cijene usluga MARINE
VERUDA iskazane u EUR-ima te promjene tecaja istog, s obzirom na ukupan ostvareni
promet, znadajno utjecu na poslovni rezultat.

ukupni rashodi iskazani u konsolidiranom izvjeS¢u u 2008-moj u odnosu
na 2007-mu povecani za 24,44% dok su u 2009-toj u odnosu na 2008-mu porasli za svega
2,40%.
Visina ukupnih rashoda kreée se u promatranom periodu u visini od 22 mil kn (2007.)
odnosno 28-28 mil kn (2008 i 2008. godina).
U 2008-moj godini zabiljezen je znaajan porast rashoda (24,44%). Kako u Matici nije doslo
do znacajnije promjene u visini ukupnih rashoda u 2008-moj u odnosu na 2007-mu godinu
(za 0,16% manji), povecanje rashoda posljedica je prije svega povecanja rashoda u
Tahnomont marini Veruda d.o.o0. u kojem je dosio do znacajnog povecanja troSkova sirovina i
materijala (za 44,10%), povecanja troSkova vanjskih usiuga (za 27,11%), povecanja troSkova
osoblia (za 6,11%), povecanja rashoda s temelja amortizacije (za 7,46%) te ostalih troskova
poslovanja (za 138,09%) u koje troskove je ukljuéena naknada za koncesiju koja je u 2008-
moj godini iznosila 2.727.438,26 Kn odnosno za 475,68% viSe od naknade za koncesiju
iskazane u 2007-moj godini koja je iznosila 473.773,73 Kune. Na povecanje rashoda u 2008-
moj godini u odnosu na 2007-mu uijecao je i gubitak od prodaje udjeia u fondovima Koji je
nastao kao posliedica urusavanja burze te je prodaja izvrena radi smanjenja dodatnih
gubitaka s tog osnova.
U 2009-toj u odnosu na 2008-mu godinu biljezi se blagi rast ili pad po svim pojedinim
pozicijama rashoda ali bez znacajnijeg povecanja.

U nastavku je dat usporedni prikaz bilance i racuna dobiti i gubitka za period 2007-2009.
godine.
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Tablica xx: Usporedni prikaz konsolidirane bilance GRUPE TEHNOMONT za period 2007-

2008. god
Bilanca - aktiva 2007. 2008, 2009.
1 DUGOTRAJNA IMOVINA 104.215.248 103.297.476  99.617.241
1. NEMATERIJALNA IMOVINA 3.765.011 4.872.999 3.804.692
~Patenti, licencije, koncesije, zast.znaci i sl. 3.785.0114 4872988 : 2
2 MATERIJALNA IMOVINA - 92.618.458 88.512.544
Zemijista
Gradevinski objekti
Postrojenja i oprema (strojevi)
Alati, pogonski i uredski inventar,
namijestaj i transp. uredaji (sredstva)
Materijalna imovina u pripremi 79.443
3. FINANCIJSKA IMOVINA , 7.831.779 8.438.309
Udijeli (dionice) u povezanim poduzedima 7781624
“Ulaganja u vrijednosne papire
Dani krediti, depoziti i kaucije 70.088
Ostala dugoroéna ulaganja. iy o
4 POTRAZIVANJA N 0 0 0
i KRATKOTRAJNA IMOVINA 15.828.459 16.370.518 19.139.682
1. ZALIHE ; 433.070 441.395 409.446
Sirovine i materijal 483.070 441342 238
Trgovacka roba
Predujmovi 0 53 R
2. POTRAZIVANJA 11.006.647 7.583.521 8.071.537
Potrazivanja od povezanih poduzeéa
Potrazivanja od kupaca 7.452.470 a8
Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika
Potrazivanja od zaposlenih ¢
PotrazZivanja od drzave
Ostala potrazivanja 3.544 177 EER
3. FINANCIJSKA IMOVINA 2.312.016 10.272.058
Zajmovi povezanim poduzecima ,
Dani krediti, depoziti i kaucije 120,500
Otkup viastitih dionica 2.181.518
Ostala kratkoro¢na ulaganja
4. NOVAC NA RACUNU | U BLAG. 2.076.726 667.382 366.641
w  AKTIV. VREM. RAZGRAN. 0 68.071 132.240
vy GUBITAK IZNAD VISINE KAP.
- UKUPNAAKTIVA 120.043.707  119.736.065 118.889.163
 Bilanca - pasiva 2007, 2008, 2009.
i KAPITAL | PRICUVE 101.768.177 102.957.556 102.612.538
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Upisani kapital
Premije na emitirane dionice
Revalorizacijske rezerve
Rezerve
a) zakonske rezerve
b) rezerve za vlastite dionice
c) ostale rezerve
Zadrzana dobit
Preneseni gubitak
Dobit tekuce godine
Qdgodeni dobitak povez.drust.
Gubitak tekuce godine
Manjinski interes
DUGOROCNA REZERVIRANJA

rezetviranja za mirovine i sl.trodkove (obveze)

QOstala rezerviranja

DUGOROCNE OBVEZE

Obveze prema kreditnim institucijama
KRATKOROCNE OBVEZE

QObveze prema povezanim poduzedima
Obveze s osnova zajmova

Obveze prema bankama,

Obveze za predujmove, depozite | jamstva
QObveze prema dobavljacima

Obveze prema zaposienima

Obveze za poreze i doprinose

Ostale kratkoroéne obveze

PASIV. VREM. RAZGRAN.
UKUPNA PASIVA

 517.826

o

5.160.993
4.310.840

{
£

8.285.871
120.043.707

16

517.065

3.305.583

6.048.736

o

6.907.125
119.736.065

S|

491.520

1.466.017

9.925.242

4.383.846
118.889.163



Tablica xx: Usporedni prikaz konsolidiranog raduna dobiti i gubitka GRUPE TEHNOMONT
za period 2007-2009. god

"Ratun dobiti i gubitka 2007. 2008, 2000,

1 UKUPNI PRIHODI 22.976.391 28.642.239 29.830.720

1. POSLOVNI PRIHODI 21642678 27.761.892 28.703.960
Prihodi od prodaje u zemlji 20808811 28741418 2 7
Prihodi od prodaje u inozemstvu it 8] 0
Prihodi od kompenz., subvenc, donac. g 9]
Ostali postovni prihodi 836.087 1.

2. FINANCIJSKI PRIHODI 1.251.452

Prihodi od sudj.interesa s povez.poduz.

Prihodi od sudj.interesa s nepovez.poduz.

Ostali financijski prihodi , 1.251.452
2. 1ZVANREDNI PRIHODI 82.261 0 0
i UKUPNI RASHODI 21.950.027 27.315.602 27.972.455
1. POSLOVNI RASHODI 21.331.570 26.309.178 26.958.391
11, Materijalni troskovi 5.583.861 8595.858 1

Troskovi sirovina | materijala 2663574

Trodkovi nabave prodane robe ¢ g

Ostali vanjski troSkovi (usluga)
1.2 Tro$kovi osoblja
Nadnice i plade {neto)

Doprinosi i parezi iz i na placa

1.3, Amortizacija ,

14, Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine

1.5. Rezerviranja troSkova i rizika

1.8. Ostali tro8kovi poslovanja

2, FINANC{JSKiI RASHODI 618.457 1.014.064
Kamate i te€.razl.s pov.poduz. O &
Kamate i te¢.razl.s nepov.poduz. 818457 1

3. IZVANREDN! RASHOD! 0 0 0

n BRUTO DOBIT 1.026.364 1.326.637 1.858.265

v POREZ NA DOBIT 208.642 270.841 341.703

v oo NETODOBIT S 817722 1055796  1.516.562
Manjinski inferes _ , 14.035 24.716 48.642

DOBIT POVEZANIHDRUSTAVA 803687  1.031.080  1.467.920
BEZ MANJINSKOG INTERESA iy
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Konsolidirani racun dobiti i gubitka
TEHNOMONTA

: 2@07 2&08 2009.
—0—-UKUPNI PRIHOD! —— UKUPNI RASHODI  NETO DOBIT|

U nastavku je dat pregled nekih znacajnijih pokazatelja uspjeSnosti poslovanja:

POKAZATELJ! LIKVIDNOST! 2007, 2008. 2008,
NOVCANI ODNOS
(novac/kratkorotne obveze)
BRZ! ODNOS

(kratk. imovina - zalihe/ kratk. obveze) 3,57
TEKUCI ODNOS

(kratk. imovina/ kratk. obveze)
NETO RADMI KAPITAL (u kn)

Koeﬁcijenti likvidnosti su pokaLatelji koji nam govore 0 moguénosti tvrtke da brzo i efikasno

obveza. U s!uca;u konsohd;ranog !Z\J}estaja TEHNOMONTA pokazatelji likvidnosti su \.leoma
zadovoljavajucéi s obzirom da iskazuju veoma visoke vrijednosti (osim pokazatelja nov€anog
odnosa) koje nam govore da je kratkotrajna imovina daleko veca od kratkoroénih obveza te
konsolidacijska grupa nema problema u prikupljanju sredstava za podmirenje dospjelih
obveza u promatranom periodu.

POKAZATELJI FINANCLISKE
STABILNOSTI | ZADUZENOSTI 2007. 2008. 2009,

KOEFICIJENT ZADUZENOSTI
__{(ukupne obveze/ukupna imovina)
KOEFICIJENT VL. FINANCIRANJA
_{kapital/ukupna imovina)
KOEFICIJENT FINANCIRANJA
. {ukupne obveze/kapital)
STUPANJ POKRICA |
(dug. imovina / kapital | dug. obveze) 0.u7
STUPANJ POKRICA Ii
. (dug, imovinakapital) _

Koeficijenti financijske stabilnosti i zaduZenosti govore o tome koliko je dugotrajna imovina
financirana iz dugoroénih izvora. Kao $to je u ovom lzvjes¢u ve¢ navedeno, visina ukupnog
kapitala osigurava znalajnu stabilnost posiovanja drustva Stc se odituje kroz pokazatelje
financijske stabilnosti | zaduZenosti konsolidiranih drudtava a poglavito kroz koeficijent




viastitog financiranja koji se kre¢e u visini od 0,85-0,86 iz &ega se mozZe zakljuditi da se
Ponsohd:rana drustVa gotovo u potpuwostt samoﬁnanCiraJu Sto je zanaCajan pokazatelj
pOg a\iitv nnajux.-l na uimu V'ﬁjeﬁsbi ijug\}il ajuﬁ liilvvinﬁ

POKAZATELJI AKTIVNOSTI 2007, 2008. 2009,
KOEFICIJENT OBRTA UKUPNE IMOVINE
. {ukupni prihodi/ukupna imovina)
KOEFICIJENT OBRTA KRATK. IMOVINE
_(ukupni prihodi/kratkotrajna imovina)
KOEFICIJENT OBRTA POTRAZIVANJA
_(prihodi od prodaje/potrazivanja)
TRAJANJE NAPLATE POTRAZIVANJA
_{broj dana u godinifkoef. obrta potrazivanja)

iz Cega se moZe ZaklquItl da pod utiecajem poslovne aktivnosti MARINE VERUDA
iskoridtenost postojeée dugotrajne imovine popravija.

POKAZATELJI EKONOMICNOSTI! 2007. 2008. 2008,
EKONOMICNOST UKUPNGG POSL.
_{ukupni prihodi/fukupnirashod)
EKONOMICNOST POSLOVANJA
_ (postovni prihodi/poslovni rashodi) o
EKONOMICNOST FINANCIRANJA
__(financijski prihodiffinancijski rashodi)

lzvr$ena ulaganja

U posljednijih 10-tak godina drustvo je ulozZilo znacajna sredstva u informatizaciju poslovanja
koja obuhva¢a nabavku kompjuterske opreme i specijaliziranih programa za vodenje
radunovodstva i menadZersko informiranje uprave (drustava korisnika usluga). Ulaganja u
suvremene tehnologije (kompjutersku opremu) nastavijena je i tijekom 2007-me godine u
kojoj je zamijenjen stari server novijim, brzim i veéeg kapaciteta ¢ime je omogucen brzi i
sigurniji rad cijelog informati¢kog sustava. Tijekom 2006-te radi prilagodavanja ekoloSkim
standardima zapoceta je investicija na odvodnji oborinskih voda koja investicija je zavr§ena
tijiekom 2007-me godine. U 2008-moj godini, u cilju rjedavanja nerasciS¢enih odnosa sa
Autotrans d.o.0., izvrSena je kupovina poslovnog prostora na iokaciji Marina Veruda ukupne
povréine 167 m2.

Ocekivanja - planovi

TEHNOMONT d.d. u narednom periodu planira realizirati prodaju z=mijidta u Sijani te
preseiiti posiovnu zgradu na lokaciju Sioja na kojoj bi d TEHNOMONT
BRODOGRADILISTA d.0.0. otkupilo zemljiste i izgradila suvremena ursdska zgrada sa svim
prate¢im sadrzajima.

Od prodaje zemljista na lokaciji Sijana, planira se ulaganje u komercijalno isplativu djelatnost
radi ¢ega ée se razmatrati nekoliko poduzetnickih ideja.

Korporativnho upravljanje
TEHNOMONT d.d. kao drustvo matica koordinira strateskim planiranjem i provodi ga kod
¢lanova grupe bez obzira na njihovu pravnu samostalnost uz postojanje koordinacije
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povezanih drustava u organizacijskim pitanjima, gdje povezana drustva udruZuju svoje
strucne, tehnoloske, financijske, trzidne i druge resurse. Uprave kompanija &lanica Grupe
upravijaju Kompanijama na viastitu odgovornost, u skladu s lzjavama, odnosno Drustvenim
ugovorom Drustva svake pojedine kompanije, te odlukama Clanova drustva (kompanie) i
uputama Skupstine drustva i NadZﬁmag odbora.

TEHNOMONT d. d. se razvija i djeluje u skiadu s dobrom praksom korporativhog upravljanja
te nastoji svojom poslovnom strategijom, posiovnom politikom, kijuénim internim aktima i
poslovhom praksom doprinijeti transparentnom i uéinkovitom posiovanju i kvalitetnijim
vezama s poslovnom sredinom u kojoj djeluje. U tu svrhu TEHNOMONT d.d. usvojilo je
Kodeks korporacijskog upravijanja. Kodeks Korporacijskog upravijanja temelji se na nacelima
transparentnosti poslovanja, jasno razradene procedure za rad nadzornog odbora, uprave i
drugih organa i struktura koje donose vazne odluke unutar Drustva, izbjegavanje sukoba
interesa, efikasan unutarnji nadzor te efikasan sustav odgovornosti.

Sve odrednice Kodeksa TEHNOMONTA d.d. zasnivaju se na hrvatskom zakonodavstvu,
posebice Zakonu o trgovackim drustvima te Zakonu o trzistu vrijednosnih papira. Drustvo
TEHNOMONT d. d. razradilo je procedure za rad nadzornog odbora, uprave i drugih organa i
struktura koje donose vazne odluke unutar Drustva, utvrdilo nagela poput: - nacelo javnog
objavijivanja podataka, - nacelo jednakosti postupanja prema dioni¢arima, - nadelo
nezavisnog vanjskog revizora te mnoga druga koja se reflektiraju kroz rad Glavne skupstine,
Nadzornog odbora i Uprave drustva koji suraduju u najboljem interesu drustva.
TEHNOMONT d.d. je po prvi puta za 2007. godinu izradila Izjavu o primjeni Kodeksa
korporativnog upravljanja, kojom je potvrdila djelovanje i razvoj u skladu s dobrom praksom
korporativnog upravijanja u svim segmentima poslovanja. Izjava o primjeni Kodeksa
korporativnog upravljanja javno je objavljena na Internet web stranici Zagrebacke burze d.d.
Kodeks korporativiiog upravijanja sukiadno zakonskim propisima javno je objavijen i dostupan
javnosti na internetskim stranicama www.tehnomont.hr

Ekoiogi_ia i odrzivi razvoj

TEHNOMONT d.d. u svom poslovanju podrZzava i promi¢e nalela odrZivog razvoja:
eken msku uspjesnost, ekolosku prihvatljivost | druStvenu odgovornost. Kao &lanica te
granske udruge metalne industrije, TEHNOMONT d.d. u svim segmentima svog poslovanja
veliku pozornost posveéuje odnosima sa zaposlenicima, zastiti okolia, te odgovornom

odnosu prema drustvenoj zajednici.

Standardnog ;strazn.lanja i razvoia u TEHNOMONT d.d.-u nema ve¢ se ono odrazava kroz
strateSku opredijeljenost TEHNOMONT d.d.-a u kontinuiranom usavrSavanju postojecih
usluga, kako sa aspekta pra¢enja EU legislative, tako i na podrudju optimizacije cijena
proizvodnje ali u skladu sa standardnom kvalitetom, kao i razvijanje novih grupa proizvoda
(uvodenje novih usluga | iznalaZzenje novih usluznih djelainosti). To se postize
pravovremenim reagiranjem na potrebe korisnika TEHNOMONTOVIH usluga, kao i pracenju
najnovijin dostignuéa i saznanja u svijetu. U tu svrhu, kontinuiranc unapredivanje je
usmjereno na razvijanje specifitnih znanja.

Primjena i trajno unapredenje sustava osiguranja kvalitete, neprek
usluga, te posiovanje u skiadu s giobainim trendovima informiranjz
sustava kvalitete na nadin da je organizacija poslovnih aktivnosti © na na prevenciju
moguéih pogresaka i kontinuirano podizanje kvalitete temeljenc e .napredenju strucnih
znanja osoblja i pracenju novih metoda u pruzanju usluga iz asortimana TEHNOMONT d.d.-
a. Sustav kontrole ugraden je u sve procese i funkcije od pripremnih poslova na obradi
podataka do pra¢enja primjene danih informacija u krajnjoj uporabi.

ijSanje kvalitete
i su cilj razvoja

Cimbenici poslovnog rizika

Kako TEHNOMONT d.d. pruza iskijucivo usluge drustvima unutar sustava TEHNOMT to su i
poslovni rizici TEHNOMONT d.d.-a iskljuéivo povezani sa rizicima poslovanja drustava iz
grupe.
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Rizik poslovnog ckruzenja

Rizik posiovnog okruzenja odreden je politickim, ekonomskim i socijainim uvjetima u zemlj,
ali i regiji, koji utje€u na poslovanje i uspjesnost poslovanja hrvatskih tvrtki. Politiéki rizik
pojedine drzave ukljuCuje sve rizike povezane s moguéom poiititkom nestabilno§éu, a u
svojoj krajnosti ukijuCuje i integritet | opstojnost drzave. Uzimajuéi u obzir frenutne unutarnje i
vanjsko-politicke odnose, Hrvatska je stabilna parlamentarna demokracija &iji je glavni
vanjskopoliti€ki cilj uspjesno ukijucivanje u Europsku uniju.

Sukladno cilju uspjednog pridruZivanja Europskoj uniji Hrvatska je znatan dio svojih aktivnosti
usmjerila na reforme potrebne za uspjesno uskladivanje s pravnom stecevinom Europske
unije, kao i na razvoj i odrzavanje intenzivnih parinerskin odnosa s drzavama é&lanicama
Europske unije. Otvorena pitanja koja Hrvatska ima sa svojim susjedima ne utjeéu na
politicku stabilnost drZzave, veé predstavljaju legitimno zastupanje strateskih i gospodarskin
interesa drZzave u medunarodnim odnosima, kao $to to ine i sve druge razvijene drzave.
Politicki i opci drustveni rizik svojstven je svim dijelovima jednog drustva i na njega se iz
perspektive pojedinca, u pravilu, ne moze individualno utjecati.

TEHNOMONT GRUPA je sustav koji oéekuje poremedaje u posiovanju uslijed integracije
Hrvatske u EU, s obzirom na fo da se na poslovanja pojedinih ¢&lanica grupe direkino
primjenjuju propisi koji nepovoljno djeluju na razvoj njihovih djelatnosti (brodogradnja). Ipak,
jednim dijelom &e integracija Hrvatske u EU i povolino djelovati na poslovanje pojedinih
¢lanica s obzirom da se dio posiovanja pojedinih ¢lanica TEHNOMONT grupe cdvija u EU.
PoilitiCki 1 opéi drustveni rizik je svojstven svim dijelovima jednog drustva i na njega se iz
perspextive pojedine kompanije, u pravilu, ne moze individuaino utjecati, odnosno umanjiti
ga. U sluéaju medunarodnih kompanija koje posluju u vide drzava, takav je rizik pozitivno ili
negativno diverzificiran ovisno o pojedinim rizicima drzava u kojima posluju. Posebno freba
naglasiti rizik poslovanja kompanija na trzistima u regiji (podrudje bivse Jugoslavije) koja su
jos u procesu politiCke tranzicije. Stoga, svaki investitor treba, sukiadnoe znadaju pojedinog
trziSta za kompaniju, pazljivo prouciti doti¢na trzidta, te, izmedu ostaloga, donijeti odluku i na
temelju informacija o rizicima svojstvenim pojedinim od tih drzava, odnosno trzista.

Rizik konkurencije

Uskladivanjem zakonodavstava drZzava kandidatkinja za pridruzivanje Europskoj uniji s
*acquis communautaire-om”, postupno se postavljaju novi standardi i norme, te ukianjaju i
posljednje prepreke potpuno slobodnoj konkurenciji kao posljedica postupnog pripajanja ovih
trzista unutarnjem trziStu Europske unije. Rezultat navedenih procesa je velika izloZenos
lokalnih kompanija europskoj, ali i globalnoj konkurenciji uz istovremeno otvaranje novih
poslovnih moguénosti lokalnim kompanijama brzim otvaranjem stranin trZiSta. Pratedi
globalne trendove, hrvatske kompanije usmjerile su svoje poslovanje na Sirenje trzista
ulaskom na nova trzista u regiji, posebice trzista bivSe Jugosiavije.
Medunarodne kompanije u prednosti su u odnosu na domade Komp:
dugogodisnju tradiciju poslovanja, financijsku mo¢, tehnolosku opre
ulaganja u istraZivanje i razvoj.

Strategija TEHNOMONT Grupe, s obzirom na smanjenje rizika koji
usmjerena je na razvijanje kvalitete i cjenovne konkurentnosti. Konku

jaka, ali unato€ tome postoji uziazni trend potraznje za proizvodima TEHNOMONT Grupe,
sto je rezultat drzavne poiitike i potpora koja pogoduje pojedinim drustvima iz grupe
TEHNOMONT.

fije s obzirom na
st 1 moguénost

Al

Jija konkurencija,
ija na frzistu je vrlo

Poslovni rizik

Poslovni rizik ukijuduje rizike svakodnevnog poslovanja, vezane uz buduci opstanak drustava
iz grupe, odrzavanje i poboljSavanje trZiSne pozicije i stabilnost poslovanja drustava iz grupe.
Poslovni rizik determiniran je poslovhim okruZzenjem kompanija, karakteristikama
gospodarskih grana kao i viastitim poslovnim politikama i odlukama drustava iz grupe.
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Utjecaj pojedinog proizveda i poslovne suradnje na poslovanije

Razvijanjem diverzificiranog proizvodnog portfelja smanjuje se poslovni rizik vezan uz
poslovno okruZenje $to se oéituje kroz uvodenjem novih usluga u postojeci asortiman kao i
iznalaZenju novih djelatnosti djelovanja same matice TEHNOMONT d.d.-a .

Ujedno, TEHNOMONT d.d. je usluZno drustvo koje pruza usiuge iskljudivo drudtvima iz
sustava koje obavljaju razliCite djelatnosti bez znadajne ovisnosti o jednoj vrsti proizvoda,
stoga promjene u posiovnom okruzenju jedne od posiovnih aktivnosti drusiva iz grupe nece
direktno ugroziti ukupno poslovanje TEHNOMONT d.d. iako bi moglo imati znaajan utjecaj
na uspjednost poslovanja Grupe.

Financijski rizici

TEHNOMONT d.d. je izloZen financijskim rizicima kao $to su valutni rizici, kreditni rizici te
rizici likvidnosti i solventnosti. Navedeni rizici detaljnije su opisani u revizorskom koji je
sastavni dio ovog izvjedéa.

Rizici vezani uz dionice

TrziSna cijena dionica je promjenjiva. Njen pad ili rast moZe biti rezultat nekoliko faktora
ukljuujuéi razliku izmedu rezultata koje TEHNOMONT d.d. ostvari i prognoze analitiCara;
vaznih ugovora; pripajanja i spajanja, strateskih partnerstava koja ukljuéuju TEHNOMONT
a.d. ili njene konkurente; fluktuacije financijskog stanja i rezultata posiovanja; te opéu
promjenjivost cijena na Zagrebackoj burzi. Tu uvijek postoji rizik od znaajnog pada trzisne
cijene Dionice.

Vazniji poslovni dogadaji koji su se pojavili nakon proteka posiovne 2009. godine

Po proteku poslovne 2008-te godine nisu se desili nikakvi znacajni posiovni dogadaji vet
drustvo TEHNOMONT d.d. a tako i drustva u sustavu posluju po planiranom programu.
Znadajno je napomenuti da je 02.02.2010. godine realiziran Ugovor o cesiji potpisan izmedu
Zagrebacke banke, Tehnomont brodogradilista d.o.o. i Tehnomot d.d-a kojim Ugovorom je
Tehnomont d.d. podmirio prema Zagrebac¢koj banci preostali dug po kreditu u visini od
2.211.054,95 Kn (glavnica 2.195.445,04 Kn uveano za kamate) a istovremeno napiatio
potrazivanje prema Tehnomont Brodogradilistu d.o.o. u istom iznosu. Navedenom
transakcijom, Tehnomont d.d. je u potpunosti podmirila sve obveze po dugoroénim kreditima,
a znacajno smanijila visinu kratkoro¢nih potrazivanja.

Nadalje je znagajno napomenuti da se od trenutka potpisivanja Anexa ugovora o koncesiji,
podetkom 2008-me godine, kojim je rok trajanja koncesije produzen za dodatnih 30 godina i
ujedno znacajno podignuta naknada za koncesiju, poduzimaju aktivhosti za prihvacanje
prijedloga kvartalnog placanja fiksnog dijela naknade za koncesiju koji prijedlog je prihvaéen,
te aktivnosti vezano uz smanjenje naknade za koncesiju koji konaéni odgovor jo$ uvijek nije
dobiven.

Prijedlog rasporeda dobiti za 2009.
Uprava Drustva predlaze da se neto dobit za 2009. godinu u iznos. = 48.244,31 Kuna
rasporedi u ostale rezerve Drustva.
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