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UVOD - Pravni okvir i svrha Izvjesé¢a

Na temelju ¢lanka 514. u vezi s ¢lankom 549., stavkom 2. Zakona o trgovackim drustvima (Narodne
novine br. 111/93 -~ 130/23, dalje u tekstu ,,ZTD*), Uprave drustava TEHNOMONT -
BRODOGRADILISTE PULA d. 0. 0., Pula, Ulica FiZela - Via Fisella 6, OIB: 36173983291 (dalje u tekstu:
,TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.o.0. ili ,,Pripojeno Druitvo*) i TEHNOMONT
d.d., Pula, Industrijska ulica - Via dell'industria 4, OIB: 30999020365 (dalje u tekstu: ,TEHNOMONT
dd.” ili ,Drustvo Preuzimatelj) (TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.o.o. i
TEHNOMONT d.d. dalje u tekstu zajednicki: ..Drustva®), sastavile su ovo zajednicko pisano izvjesée o
pripajanju koje se provodi temeljem odredbi ZTD-a te uz odgovarajucu primjenu ostalih relevantnih propisa
Republike Hrvatske.

Postupak pripajanja pokrenut je odlukama uprava Drustava, a kojim je odlukama predvideno da se drustvu
TEHNOMONT d.d. kao drustvu preuzimatelju pripoji TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA
d.o.o. kao pripojeno drustvo, 1 to prijenosom cjelokupne svoje imovine i obveza na Drustvo Preuzimatelja,
pri ¢emu c¢lanovi Pripojenog Drustva postaju dioni¢ari Drustva Preuzimatelja. Na temelju odluka uprava
Drustava, nadzorni odbori Drustava donijeli su odluke o imenovanju revizora pripajanja.

Predmetno izvjesce sastavljeno je sukladno &lanku 514. ZTD-a i iskljucivo za potrebe i svrhu reguliranu
navedenim ¢lankom. Navedeno izvjeSc¢e ima za svrhu pravno i gospodarski obrazloziti ugovor o pripajanju
za potrebe skups$tina Drustava i ne moZe se smatrati zamjenskim dokumentom za due diligence proces, niti
se bilo koja tvrdnja, izjava i zakljuak moze tumaciti na taj nacin. Takoder, informacije navedene u ovom
izvjeséu nisu usmjerene potencijalnim ulagateljima i ne predstavljaju poziv ili obvezu u svezi objavljivanja
sukladno Zakonu o trziStu kapitala, ve¢ sluzi isklju¢ivo u svrhe propisane ¢lankom 514. ZTD-a.

U izvjescu se, pored osnovnih podataka i opisa Drustava koja sudjeluju u postupku pripajanja, detaljno
obrazlaze pravni aspekt pripajanja kao i gospodarska opravdanost i prednosti transakcije na buduéi tijek
poslovanja, a osobito se pojasnjava omjer zamjene poslovnih udjela Pripojenog Drustva za dionice Drustva
Preuzimatelja. Nadalje, u izvjes¢u se navode mjerila, odnosno metode koje su primijenjene u procjeni
vrijednosti DruStava, poStujuci naCelo konzistentnosti, tj. naglasavajuci da su iste metode koristene u oba
Drustva.

Dovrenje transakcije pripajanja regulirano je odredbama ZTD-a gdje je u ¢lanku 515. definirano
uklju¢ivanje revizora. Revizor je obvezan pregledati Ugovor o pripajanju te ispitati primjerenost
predlozenog omjera zamjene poslovnih udjela za dionice i izraditi pisano izvjesce o obavljenoj reviziji
pripajanja, dok konaénu odluku o pripajanju donose skupstine Drustava koja sudjeluju u pripajanju.

Opis Drustava koja sudjeluju u pripajanju
TEHNOMONT d.d.

TEHNOMONT d.d. jedno je od vodeéih drustava u Hrvatskoj u sektoru montaze, proizvodnje,
brodogradnje i nautickog turizma. Osnovano 1956. godine u Puli kao mala radionica za izvodenje
montaznih radova, Tehnomont se tijekom desetljeca razvijao i prosirio svoje poslovanje, postajuéi zna¢ajan
sudionik na medunarodnom trzistu.

Srediste TEHNOMONT d.d. nalazi se u Puli, na adresi Industrijska ulica — Via dell'industria 4. Drustvo je
upisano u sudski registar Trgovackog suda u Pazinu pod brojem (MBS): 040019560, OIB: 309990203635.
Drustvo je ustrojeno kao dioni¢ko drustvo u skladu sa Zakonom o trgovac¢kim drustvima i upisano u sudski
registar Trgovactkog suda u Pazinu. Tehnomont d.d. je dionicko drustvo ¢&iji je temeljni Kkapital
10.732.840,00 eura koji je podijeljen na 268.321 redovnu dionicu, svaka nominalne vrijednosti od 40,00
eura, koje su izdane kao osnivacke dionice. Svaka osnivacka dionica nosi oznaku serije "A".



Upravu Tehnomont d.d. ¢ine Gordana Deranja kao predsjednica uprave te Sean Lisjak i Aleksandar Suran
kao ¢lanovi uprave.

Nadzorni odbor sastoji se od pet ¢lanova, a ¢ine ga Tatjana Basi¢ kao predsjednica te Miroslav Roganovié,
Niko Skala i Tanja Frankovi¢ kao ¢lanovi.

Dio poslovanja drustva TEHNOMONT d.d. ¢ini Marina Veruda, koja se proteZe na 178.913 m?, pruza
siguran zaklon od svih vjetrova te nudi Sirok spektar komercijalnih sadrZaja. S 1500 metara duZine i 19
molova opremljenih priklju¢cima za struju i vodu, marina raspolaze sa 630 vezova za plovila do 40 metara
1 250 vezova na kopnu. Tehnomont d.d. ima koncesiju nad pomorskim dobrom do 2037. godine i aktivno
provodi politiku odrzivog razvoja i ocuvanja okolisa, ponosni je nositelj Plave zastave od 1999. i Zelene
zastave od 2019. godine.

Jedan od profitnih centara drustva TEHNOMONT d.d. dosad je ¢inio i BMN. Djelatnost BMN-a je
proizvodnja i montaza Celi¢nih konstrukcija, brodskih konstrukcija te konstrukcija raznih namjena.
Odlukom uprave i nadzornog odbora TEHNOMONT d.d., ovaj profitni centar se gasi (01. srpnja 2024.), a
proizvodna hala ¢e se iznajmljivati u poslovne svrhe.

Tehnomont d.d. je 2017. godine zapoceo i poslovanje s luksuznim nekretninama. Prvi projekt dovrsen je
2020. godine, ukljucujuci luksuznu zgradu s 24 stana i 3 poslovna prostora u Pje3¢anoj Uvali. U 2021.
godini, Tehnomont je potpisao ugovor za izgradnju 30 luksuznih stanova s podzemnim garazama na
zemljiStu iznad Marine Veruda, s planiranim zavr$etkom radova u 2025. godini.

Tehnomont d.d. ostvaruje znacajne financijske rezultate zahvaljujuci diversifikaciji poslovanja i strateskim
ulaganjima. Drustvo kontinuirano investira u razvoj novih tehnologija i poboljsanje kvalitete svojih
proizvoda i usluga, $to osigurava stabilan rast i odrzivost poslovanja. U posljednjih nekoliko godina,
Tehnomont je zabiljeZio rast prihoda i dobiti, s naglaskom na izvozna trZista i inovativne projekte.

Tehnomont d.d. je drudtvo s vizijom buduceg razvoja, koje svojim stalnim ulaganjima i inovacijama
doprinosi rastu i razvoju hrvatske industrije, posebno u sektorima brodogradnje, montaze i nautickog
turizma. Svojim poslovnim uspjesima i visokim standardima kvalitete, Tehnomont d.d. osigurava lidersku
poziciju na trziStu i postavlja temelje za daljnji rast i razvoj.

TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.o.o.

TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.o.o. istice se kao vazan subjekt u podrudju
brodogradnje, remonta i metalne industrije s impresivnom povijescu koja seze jos od 1905. godine.

Svoje glavne aktivnosti provodi na lokaciji u Puli, ali isto tako druitvo TEHNOMONT BROGRADILISTE
PULA d.o.0. zaduZeno je za obavljanje i vodenje investicijskih radova u inozemstvu, odnosno u Njemackoj,
gdje posluje putem svoje podruznice, §to dodatno potvrduje njegovu struénost i kapacitete.

Srediste TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.o.0. nalazi se u Puli, na adresi Fizela — Via
Fisella 6. Drustvo je upisano u sudski registar Trgovackog suda u Pazinu pod brojem (MBS): 040002568,
OIB: 36173983291. Temeljni kapital iznosi 103.080,00 eura koji je podijeljen na 10.308 (deset tisuéa tristo
osam) poslovnih udjela upla¢enih u novcu, a koje drze ¢lanovi drustva Miljenko Brni¢, Gordana Deranja.
Aleksandar Suran i Sean Lisjak.

Upravu TEHNOMONT - BRODOGRADILISTA PULA ¢ini Gordana Deranja kao &lanica uprave.

Nadzorni odbor sastoji se od tri ¢lana, a ¢ine ga Dinko Modrusan kao predsjednik, Kristijan Ivan¢ié i Lean
Kufti¢ kao ¢lanovi.



TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.o.0. veéinu svojih prihoda ostvaruje kroz gradnju i
isporuku brodova. Na impresivnih vise od 40.000 m? prostora, TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE
PULA d.o.o. raspolaze s nekoliko tisu¢a kvadrata platformi i dva navoza. Okruzen radnim platformama uz
obalu, prostor omogucuje lak pristup s mora. $to je klju¢no za efikasnost operacija. Procesi brodogradnje
odvijaju se u zatvorenim halama te na otvorenim platformama, §to omogucuje izgradnju Sirokog spektra
brodova od Celika, ukljucujuci patrole, ribarice, putnicke, trajekte, turisti¢ke i druge specijalizirane vrste
brodova. Takoder, drustvo posjeduje sredstva i sposobnosti za izgradnju aluminijskih brodova poput
katamarana za ribogojilista, brzih patrolnih camaca za policiju te obalne straze i carine.

Brodogradevni procesi u TEHNOMONT - BRODOGRADILISTU PULA d.o.0. obuhvacaju sve faze: od
predmontaze elemenata trupa, montaze brodskog trupa, opremanja brodova cijevnom i bravarskom
opremom, strojarskim sustavima te opremanja brodskih Ziveznih prostora zidnim i stropnim panelima te
namjestajem. Nakon izgradnje, svaki brod prolazi kroz ispitivanje brodskih funkcija, pokusnu plovidbu te
primopredaju.

Osim novogradnje, TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.o.o0. aktivno se bavi i remontom
brodova. Ovi procesi ukljucuju izvlacenje brodova na suho ili izvodenje remontnih radova u moru, uz
zamjenu strukture i oplate brodova, servisiranje propulzijskih sustava i kormila, licenje, ugradnju dodatnih
sustava i opreme te redovito servisiranje.

Organizacijski, TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.o.0. koristi kombinaciju funkcijske i
geografske strukture. Uvedena je projektna organizacija za gradnju novih brodova kako bi se osiguralo
detaljno pracenje svakog projekta od ugovaranja do primopredaje. Drustvo takoder vodi investicijske
radove u Njemackoj putem svoje podruznice, djelujuéi kao kooperant u njema¢kim brodogradiliitima.

Kadrovski, TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.0.0. ¢esto premjeita zaposlenike izmedu
razli¢itih organizacijskih dijelova unutar grupe, posebno prilikom formiranja timova za rad na projektima
u inozemstvu. Ova mobilnost omogucava fleksibilnost i brzu prilagodbu potrebama projekata.

lako je brodogradevna djelatnost po svojoj prirodi tradicionalna i specijalizirana, TEHNOMONT -
BRODOGRADILISTE PULA d.o.0. kontinuirano radi na unapredenju svojih poslovnih procesa i ICT
sustava kako bi povecali efikasnost, smanjili troSkove i poboljsali kvalitetu proizvoda. Redovite interne
prosudbe osiguravaju da se postavljeni ciljevi ostvaruju, uz stalnu analizu i korekciju kako bi se otklonili
eventualni problemi i uska grla u proizvodnji.

Struktura drustva je organizirana na temelju kombinacije funkcionalne i geografske strukture. U 2018.
godini uvedena je projektna organizacija za detaljno pracenje gradnje novih brodova od ugovaranja do
primopredaje. Osim poslovanja u Hrvatskoj, drustvo aktivno sudjeluje i u investicijskim projektima u
Njemackoj putem svoje podruznice.

Budu¢i da je brodogradevna industrija specificna po svojoj prirodi, svaki projekt zahtijeva individualni
pristup 1 prilagodbu tehnoloskim zahtjevima. Unato¢ tradicionalnim metodama rada, TEHNOMONT -
BRODOGRADILISTE PULA d.o.0. tezi digitalizaciji poslovnih procesa i ICT sustava radi optimizacije
uc¢inkovitosti, smanjenja troskova i poboljsanja kvalitete proizvoda.

Pravno i gospodarsko obrazloZenje Ugovora o pripajanju
Pravni aspekti i obrazloZenje Ugovora o pripajanju

Statusna promjena pripajanja trgovackih drustava uredena je Zakonom o trgovackim drustvima. U
postupku pripajanja drustvo koje se pripaja prenosi cijelu svoju imovinu drugome drustvu (drustvu
preuzimatelju) u zamjenu za dionice tog drustva (¢lanovi drustva koje se pripaja postaju dionicari drustva
preuzimatelja). Pri tome, drustvo koje se pripaja prestaje postojati kao zaseban pravni subjekt bez
provodenja likvidacije. ali gospodarski nastavlja psotojati u drustvu preuzimatelju.



Pripajanje drustva TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.o.o. drustvu TEHNOMONT d.d.
provodi se na na¢in da se TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.0.0. kao druitvo s ograni¢enom
odgovornosc¢u pripaja drustvu TEHNOMONT d.d. kao dioni¢kom drustvu, pri éemu dolazi do prijenosa
cjelokupne imovine i obveza s TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.o.0. na TEHNOMONT
d.d., dok ¢lanovi drustva TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.0.0. u zamjenu za svoje
poslovne udjele u drustvu TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.o.0. stjedu dionice u druitvu
TEHNOMONT d.d.

Postupak pripajanja Pripojenog Drustva Drustvu Preuzimatelju pokrenut je odlukama Uprava Drustava od
dana 10. svibnja 2024. Nastavno na navedene odluke uprava Druitava o pokretanju postupka pripajanja,
nadzorni odbori Drustava dana 12. lipnja 2024. donijeli su odluke o prijedlogu za imenovanje revizora
pripajanja.

Na zajednicki prijedlog nadzornih odbora Drustava i u skladu sa ¢lankom 515. ZTD-a, Trgovacki sud u
Pazinu je svojim RjeSenjem Posl.br.: R1-42/2024-4 od 27. lipnja 2024. godine za revizora pripajanja
imenovao revizorsko drustvo Technology audit partners Istra d.o.o., Pazin, Jurja Dobrile 9, OIB:
56788189835. Revizor pripajanja je obvezan nakon provedene revizije, u skladu sa stavkom 3. istog ¢lanka,
izraditi pisano izvjedc¢e te navedeno izvjeS¢e dostaviti upravama i nadzornim odborima Drustava koja
sudjeluju u pripajanju. Temeljem ovog zajednickog izvjes¢a Uprava o pripajanju i pisanog izvjeiéa
revizora pripajanja, nadzorni odbori Drustava koja sudjeluju u pripajanju duZni su namjeravano pripajanje
provjeriti i o navedenom sastaviti pisano izvjesce.

Temelj za pripajanje predstavlja Ugovor o pripajanju, koji prema izri¢itoj odredbi &lanka 518. ZTD-a, mora
imati oblik javnobiljeznicke isprave. a u konkretnom slucaju je to oblik privatne isprave potvrdene po
Javnom biljezniku. Obvezni sadrzaj Ugovora o pripajanju propisan je &lankom 513. ZTD-a. Njime se
obvezno regulira prijenos imovine, omjer zamjene poslovnih udjela za dionice, eventualne novéane doplate
1 prijenos dionica drustva preuzimatelja, vrijeme od kada radnje pripojenoga drustva vrijede kao da su
poduzete za racun drustva preuzimatelja, prava dioniCara pripojenog drustva kao imatelja vrijednosnog
papira, a osobito pravo da sudjeluju u dobiti drustva preuzimatelja temeljem novo preuzetih dionica, te
eventualne pogodnosti dane ¢lanovima uprava, upravnih ili nadzornih odbora drustava koja sudjeluju u
pripajanju ili revizoru pripajanja.

Ugovor o pripajanju postaje u cijelosti valjan tek kada ga odobre glavne skupstine drustava koja sudjeluju
u pripajanju (¢lanak 516. ZTD-a). ZTD u ¢lanku 516., stavku 2., propisuje da o pripajanju odlu¢uje glavna
skupstina dioniCkog drustva glasovima koji predstavljaju najmanje tri Cetvrtine temeljnoga kapitala
zastupljenog na glavnoj skupstini prilikom donosenja odluke, te se isti izravno primjenjuje s obzirom na to
da statutom DruStva Preuzimatelja nije predvidena veca ve¢ina. Odluka skupitine Pripojenog Drustva kao
druStva s ograni¢enom odgovornos¢u kojom se odluéuje o pripajanju donosi se ve¢inom od tri ¢etvrtine
danih glasova. Drustvenim ugovorom takoder nije predvidena veca ve¢ina ili eventualno ispunjenje drugih
pretpostavki. Odluka skupstine Pripojenog Drustva mora se donijeti u obliku javnobiljeznickoga akta.

Prije saziva glavne skupstine Drustva Preuzimatelja koja odluéuje o pripajanju, ugovor o pripajanju se mora
dostaviti nadleznom Trgovackom sudu u Pazinu te ga objaviti ili ga u€initi dostupnim na korporativnim
internetskim stranicama Drustva Preuzimatelja: https://www.tehnomont.hr/hr.

Upisom pripajanja u sudski registar u koji je upisano Drustvo Preuzimatelj, &lanovi Pripojenog Drustva
postaju dionicari Drustva Preuzimatelja zamjenom poslovnih udjela koje drze u Pripojenom Drustvu za
dionice Drustva Preuzimatelja sukladno utvrdenom omjeru zamjene.

Klju¢no imovinskopravno pitanje, o kojem ovisi dono$enje odluke o pripajanju, ali i omjer zamjene
poslovnih udjela Pripojenog Drustva za dionice Druitva Preuzimatelja, je procjena imovine Drustava koja
sudjeluju u pripajanju.

Prilikom prijenosa dionica Drustva Preuzimatelja na ¢lanove Pripojenog Drustva, a u zamjenu za dionice
tog trgovackog drustva, primijenit ¢e se omjer zamjene prema kojemu ¢e se 1 poslovni udio Pripojenog



Drustva zamijeniti za 23,4503159 redovnih dionica Drustva Preuzimatelja oznake THMT-R-A, nominalne
vrijednosti 40,00 EUR, i to zaokruZivanjem na prvi nizi cijeli broj.

Clanovima Pripojenog Drustva kojima po izragunu nakon zamjene ne bi pripao cijeli broj dionica Drustva
Preuzimatelja, Drustvo Preuzimatelj ¢e isplatiti doplatu u novcu sukladno ¢lanku 520., stavku 4. Zakona o
trgovackim drustvima, i to u razmjernom iznosu, a uzimajuéi u obzir da vrijednost jedne dionice Druitva
Preuzimatelja iznosi 82,40 EUR.

Ovakav omjer zamjene poslovnih udjela Pripojenog Drustva za dionice Drustva Preuzimatelja utvrden je
na temelju godisnjih financijskih izvjestaja za 2023. godinu. kao i naknadnih dogadaja koji su bitni za
procjenu vrijednosti Drustava, a sukladno metodama opisanima u ovom Izvjescu.

Prema utvrdenom omjeru zamjene i strukturi ¢lanova Pripojenog Drustva, ukupan broj dionica Drustva
Preuzimatelja koji je potreban za provodenje postupka pripajanja zaokruzivanjem broja dionica na prvi nizi
cijeli broj je 241.721 dionica, a koje ¢e se osigurati: (i) iz dionica koje Pripojeno Druitvo drzi u Druitvu
Preuzimatelju, (ii) iz vlastitih dionica te (iii) izdavanjem novih dionica, sve kako je detlajnije navedeno u
nastavku ovog Izvjesca.

Svako drustvo duzno je registarskom sudu podnijeti prijavu za upis pripajanja u sudski registar, a isto moze
uciniti 1 Drustvo Preuzimatelj za oba drustva. Pripajanje se moze upisati u sudski registar Drustva
Preuzimatelja tek nakon Sto navedeno bude upisano u sudski registar Pripojenog Drustva. Pravni uéinci
pripajanja nastaju upisom pripajanja u sudski registar u koji je upisano Drustvo Preuzimatelj te tada ukupna
imovina Pripojenog Drustva i njegove obveze prelaze na Drustvo Preuzimatelja, a Pripojeno Drustvo
prestaje. Drustvo Preuzimatelj je sveop¢i pravni slijednik Pripojenog Drustva te time stupa u sve pravne
odnose Pripojenog Drustva. Uzajamne obveze izmedu pripojenih drustava prestaju postojati upisom
pripajanja u sudski registar — s obzirom na to da su pozicije vjerovnika i duznika sjedinjene u istoj osobi
(¢l. 207. Zakona o obveznim odnosima).

Pravomoénim okon¢anjem postupka pripajanja, drustvo TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA
d.o.o. prestaje postojati, a njegov univerzalni pravni slijednik postaje drustvo TEHNOMONT d.d.,
prijenosom cjelokupne imovine i obveza Pripojenog Drustva na Drustvo Preuzimatelja.

Gospodarski aspekti Ugovora o pripajanju

Procesu pripajanja drustva TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.c.o. i drustva
TEHNOMONT d.d. pristupilo se ocjenom sudionika transakcije da je u njihovom obostranom interesu
medusobno se poslovno, organizacijski. pravno i financijski povezati. Gospodarski interesi baziéni su
razlozi procesa pripajanja respektirajuci postojece ekonomske pozicije oba drustva. Nastavno na prethodno
predstavljanje drustava, razvidna je njihova pripadnost i djelovanje u komplementarnim djelatnostima u
znacajnom dijelu, sto dodatno pojacava argumentaciju o zajedni¢kom entitetu.

Gospodarska svrha pripajanja sagledava se s perspektive vremenske dimenzije i utjecaja na poslovnu
efikasnost, povecanje prihoda te ostale performanse uspjesnosti drustava nakon pripajanja. Nakon izvrienja
transakcije ocekuje se stjecanje niza prednosti operativnog i financijskog karaktera kroz sinergiju i jacanje
trzi¥ne pozicije. Pripajanje drustva TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE PULA d.o.0. druitvu
TEHNOMONT d.d. dovest ¢e do organizacijskog restrukturiranja s ciljem generiranja povecanja
efikasnosti 1 prihoda, osobito imaju¢i u vidu strategiju centralizacije zajedni¢kih funkcija s ciljem
uspostavljanja kvalitetnog sustava upravljanja i nadzora.

Bitni aspekti pripajanja obrazlazu se u sljedecem:

. Analiza potencijalnih  sinergija izmedu TEHNOMONT d.d. i TEHNOMONT -
BRODOGRADILISTE PULA d.o.o. otkriva niz klju¢nih aspekata koji bi mogli zna¢ajno
unaprijediti operativne performanse i trzi$nu poziciju Drustava.



TEHNOMONT d.d., s bogatom povijescu te iskustvom u proizvodnji i montazi ¢eli¢nih
konstrukcija, brodskih konstrukcija te konstrukeija raznih namjena, a osobito u nauti¢kom turizmu,
predstavlja stabilnu bazu znanja i infrastrukture na medunarodnoj razini, kao i ugled i
preoznatljivost na trZistu. S druge strane, TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.o.0.,
s impresivnom povrsinom od preko 40.000 m?, stoljetnom povijescu i specijalizacijom u gradnji
aluminijskih i Celi¢nih brodova te remontu, pruza bogato znanje i struénost i operativnu
fleksibilnost na lokalnom i inozemnom trzistu.

Komplementarnost njihovih poslovnih aktivnosti predstavlja bitan element sinergije. Operativne
sinergije uklju¢uju optimizaciju proizvodnih procesa, dijeljenje resursa poput infrastrukture i radne
snage te smanjenje ukupnih troskova poslovanja. Integracija projektnih organizacija i pristupa
omogucava detaljno pracenje projekata od faze ugovaranja do primopredaje, $to poboljsava
efikasnost i smanjuje vrijeme izvedbe.

Strateski gledano, navedena integracija pruzit ¢e stabilnost i konkurentsku prednost na trzistima
koja zahtijevaju brze i prilagodljive reakcije. S obzirom na to da je osnovna djelatnost drustva
TEHNOMONT- BRODOGRADILISTE PULA d.o.0. gradnja i remont brodova, trenutno su opéi
poslovi povjereni drustvu TEHNOMONT d.d., §to predstavlja dodatnu okolnost u prilog provedbe
pripajanja, kao i dodatnu prednost u vidu brze prilagodbe i optimizacije procesa. Takoder, s
obzirom na navedeno, razvidno je da su Drustva ve¢ vrlo usko povezana u svom djelovanju i
upoznata s medusobnim procesima.

Kombiniranjem tih elemenata, TEHNOMONT d.d. i TEHNOMONT- BRODOGRADILISTE
PULA d.o.o. imaju potencijal za ostvarivanje znacajnih sinergijskih efekata koji ¢e poduprijeti
dugoroéni rast, inovacije i odrzivost u njihovim operacijama.

Optimizacija operativnih procesa - Proces pripajanja predstavlja priliku za zna¢ajnu optimizaciju
operativnih procesa, $to ¢e rezultirati boljom efikasnoséu. smanjenjem troskova i poboljsanjem
ukupne operativne izvedbe novog entiteta.

Kombinacija radnih platformi Drustava, opreme i radne snage omogucéava optimalno koristenje
prostora i resursa. To ne samo da smanjuje nepotrebne troskove, nego i poveéava kapacitete za
simultane projekte. Optimizacija ljudskih resursa kroz integraciju znanja i mobilnost zaposlenika
igra klju¢nu ulogu u postupku. Razmjena specijaliziranih vjestina i znanja izmedu zaposlenika
Drustava potice timski rad i unaprjeduje operativne procese kroz bolje iskoriStavanje ljudskih
potencijala.

Standardizacija operativnih procesa igra kljuénu ulogu u postizanju harmonizacije izmedu
Drustava. Uskladivanjem najboljih praksi u upravljanju projektima, nabavi materijala i kontrolama
kvalitete, stvaraju se temelji za u¢inkovitiju proizvodnju i bolju komunikaciju unutar novog
entiteta.

Optimizacija lanca opskrbe je jo$ jedan vazan aspekt pripajanja, s obzirom na to da centralizacija
nabave sirovina. opreme i usluga kroz proces pripajanja omoguéuje smanjenje troskova i bolju
kontrolu logistike.

Digitalizacija i tehnoloSka unaprjedenja kljucni su za modernizaciju operativnih procesa.
Implementacija naprednih ICT sustava za pracenje proizvodnje, upravljanje projektima i analizu
podataka omogucava brze donoSenje odluka i bolje upravljanje resursima. Ova tehnoloska ulaganja
osiguravaju da Drustva ostanu konkurentna i agilna na trzistu.

Kroz integraciju, standardizaciju, digitalizaciju i optimizaciju, proces pripajanja drustva
TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE PULA d.o.0. drustvu TEHNOMONT d.d. stvara ¢vrste
temelje za odrziv rast, inovacije i dugoro¢ni uspjeh u dinami¢nom okruzenju brodogradnje i
montaZnih djelatnosti.



3. Jacanje trzisne pozicije — Opisano pripajanje predstavlja kljucni strategijski korak koji ¢e zna¢ajno
ojacati njithovu trziSnu poziciju u sektorima brodogradnje i nautitkog turizma. Ova integracija
sinergijom resursa i specijalizacija stvara jedinstvenu platformu sposobnu za §irenje poslovanja i
konkurentnost na domacem i inozemnim trzistima. Kombinacija portfelja i operativnih kapaciteta
Drustava donosi diverzifikaciju prihoda i smanjenje rizika, posebno u svjetlu izazova na trzistu.

Fokus na digitalizaciju i unaprjedenje operativnih procesa kljucan je za povecanje efikasnosti i
smanjenje troSkova proizvodnje. Integracija naprednih ICT rjeSenja omogucava bolje upravljanje
projektima, optimizaciju resursa i brze donosenje odluka. Ova tehnoloska unaprjedenja bit ¢e od
presudne vaznosti za odrZzavanje konkurentnosti i postizanje visokih standarda kvalitete proizvoda
i usluga.

Oba Drustva aktivno promic¢u odrzivost kroz svoje operacije, Sto ih ¢ini privlaénim partnerima na
trzistu. Marina Veruda, u vlasnistvu TEHNOMONT d.d., nositelj je Plave zastave i Zelene zastave,
dok TEHNOMONT -~ BRODOGRADILISTE PULA d.o.o. kontinuirano unaprjeduje ekoloske
standarde u brodogradnji. Odrzivi pristup ne samo da jaca njihovu reputaciju, ve¢ i osigurava
uskladenost s regulativama i zahtjevima trzista.

Pripajanje stvara snazan entitet sposoban za ostvarivanje rasta, inovacija i dugoro¢nog uspjeha na
globalnom trzistu. Sinergija njihovih kapaciteta, fokus na tehnolo$ku inovaciju i odrzivi razvoj, te
strategijsko upravljanje postavit ¢e temelje za daljnje jaCanje trziSne pozicije i ostvarivanje
operativnih izvrsnosti u sektorima brodogradnje i nauti¢kog turizma.

4. Vlasnicka struktura — Drustva su  vlasnicki visoko integrirana. TEHNOMONT -
BRODOGRADILISTE d.o.o. dr#i 68,4% temeljnog kapitala drustva TEHNOMONT d.o.0., §to
osigurava sinergiju izmedu operativnih aktivnosti i strateSkog upravljanja unutar grupe. Ova
integracija omogucuje zajednicko koristenje resursa, tehnologija i stru¢nosti izmedu oba Drustva,
Sto je klju¢no za povecanje konkurentnosti i ekonomske efikasnosti. Ujedinjavanjem kapaciteta i
specijalizacija, Drustva mogu bolje odgovoriti na izazove globalnog trzista brodogradnje i
nautickog turizma.

5. Ocekivani rast ekonomske efikasnosti - Kombinacija operativnih kapaciteta, tehnoloskih inovacija
i fokusa na odrzivi razvoj stvara temelje za ocekivani rast ekonomske efikasnosti. Redovita interna
prosudba poslovnih procesa osigurava prac¢enje performansi i1 ostvarenje ciljeva, uz kontinuiranu
analizu 1 korekciju radi poboljSanja operativne izvedbe. Digitalizacija poslovnih procesa 1
implementacija suvremenih ICT sustava dodatno ¢e povecati operativhu uc¢inkovitost, smanjiti
troSkove proizvodnje i optimizirati kvalitetu proizvoda.

Evaluacija Drustava za potrebe utvrdivanja fer vrijednosti po poslovhom
udjelu/dionici

Nacela i mjerila koriStenih u procesu evaluacije Drustava

Preduvjet realizaciji statusne promjene pripajanja, pri ¢emu se u zamjenu za prijenos imovine
Pripojenog Drustva daju dionice Drustva Preuzimatelja, predstavlja procjena vrijednosti redovne dionice
drustva TEHNOMONT d.d. te poslovnog udjela drustva TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE PULA
d.o.0. Navedene evaluacije temeljem kojih je utvrden omjer zamjene dionica izvrSene su od strane
neovisnog procjenitelja - drustva ALPHA CAPITALIS d.o.o., Zagreb, Ulica Roberta Frangesa -
Mihanovi¢a 9, OIB: 40742241290 (dalje u tekstu: ,,Procjenitelj).

Za procjenu vrijednosti oba Dru$tva koristena je DCF (Discounted Cash Flow) metoda (metoda
diskontiranih novéanih tokova).



DCF (Discounted Cash Flow) metoda smatra se najboljom metodom za procjenu vrijednosti drustva iz
nekoliko klju¢nih razloga, prvotno jer se temelji se na stvarnim nov¢anim tokovima, odnosno koristi buduée
slobodne novcane tokove, §to znaci da se procjena temelji na novcu koji drustvo stvarno generira.

Navedeno omoguc¢ava precizniju i realniju procjenu vrijednosti jer se fokusira na stvarne financijske
performanse. Metoda uvazava vremensku vrijednost novca kroz diskontiranje buduéih novéanih tokova na
sadadnju vrijednost. Ova karakteristika omoguéava precizniju procjenu vrijednosti drustva.

DCF metoda zahtijeva detaljnu analizu svih aspekata poslovanja drustva, ukljuéujuéi prihode, troskove,
investicije i rizike. Ovaj sveobuhvatni pristup omogucava bolje razumijevanje poslovnog modela i
potencijala rasta drustva,

DCF metoda je konzistentna s temeljnim principima financija i ekonomije, §to je ¢ini $iroko prihvaéenom
i razumljivom metodom za procjenu vrijednosti drustva.

Ukratko, DCF metoda omogucava detaljnu, preciznu i realnu procjenu vrijednosti drudtva, uzimajuéi u
obzir stvarne novéane tokove i vremensku vrijednost novca, $to je ¢ini najboljim izborom za mnoge

analiticare 1 investitore.

Objasnjenje metodologije

Metodologija procjene vrijednosti zasniva se na analizi slobodnog novéanog toka (FCF). Analiza se sastoji
od nekoliko klju¢nih koraka, koji su detaljno obja$njeni u nastavku.

Slobodni novéani tok (FCF) izracunava se kao razlika izmedu operativhog novéanog toka i kapitalnih
izdataka (CAPEX).

Prvo se izratuna NOPAT (neto operativni profit nakon poreza) koji se dobiva tako da se od operativnih
prihoda oduzmu operativni tro§kovi i porez na dobit.

Zatim se NOPAT-u dodaje amortizacija, jer je to nenovéani trosak koji je ve¢ ukljucen u operativne
troskove.

Nakon toga se prilagodava za promjene u neto obrtnom kapitalu (NOK). uklju¢ujuéi potrazivanja, obveze
1 zalihe.

Konaéno, oduzimaju se kapitalni izdaci (CAPEX) kako bi se dobio slobodni nov¢ani tok. koji predstavlja
novac koji poduzece moze koristiti za isplatu dividendi, otplatu duga ili reinvestiranje u poslovanje.

Cilj je izraCun slobodnog novéanog toka koji je klju¢an za procjenu vrijednosti poduzeca. Slobodni novéani
tok predstavlja novac koji poduzece moze generirati nakon §to pokrije sve operativne troskove i kapitalna

ulaganja.

Slobodni novéani tok i vrijednost poslovanija (biznisa)

Slobodni novc¢ani tok je iznos gotovine koja je generirana tijekom promatrane godine. a iz kojeg se mogu
isplatiti kamate, glavnice kredita i dividenda. 1z navedenog proizlazi kako investitori (kreditori i vlasnici)
svojim ulaganjem “kupuju” buduée slobodne novéane tokove.

Slobodni nov¢ani tok iz tog razloga predstavlja jedan od dva klju¢na inputa za procjenu vrijednosti (drugi
klju¢ni element je diskontna stopa odnosno investitorov zahtijevani prinos na investirani kapital).

Vrijednost biznisa je sadasnja (tj. diskontirana) vrijednost svih buduéih slobodnih novéanih tokova.

Vrijednost viasni¢kog kapitala
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Vrijednost vlasni¢kog kapitala je razlika izmedu vrijednosti biznisa i iznosa ukupnog duga kojim je taj
biznis financiran.

Navedeno sugerira da ukoliko se biznis financira isklju¢ivo sredstvima vlasnika, tada je vrijednost biznisa
Jjednaka vrijednosti vlasnickog kapitala.

Izracun diskontne stope (WACQC)

Ponderirani prosjecni troSak kapitala (u daljnjem tekstu . WACC”) predstavlja diskontnu stopu kojom se
budu¢i slobodni novéani tokovi svode na sadasnju vrijednost.

WACC je s jedne strane troSak kapitala, a s druge predstavlja ponderirani prosjecni zahtijevani prinos
investitora (kreditora i vlasnika). WACC uzima u obzir relativni udjel duga i vlasnickog kapitala u ukupnom
kapitalu. te ih mnozi s pripadajuc¢im procijenjenim troskom duga i vlasnickog kapitala.

» Trosak duga

TroSak duga Koji se uzima u izraunu WACC-a treba biti procijenjeni prosjeéni trodak duga (kamatna stopa)
kojeg bi drustvo imalo od danas pa ubuduce. Ovo je bitna pretpostavka jer se radi o diskontiranju buducih
novéanih tokova za koje je potrebno koristiti buduéi trosak kapitala, $to sugerira da povijesne ili postojeée
kamatne stope nisu relevantne za valuaciju osim ako se procijeni da povijesni ili trenutni trosak duga
predstavlja adekvatnu aproksimaciju buduceg troska duga.

%

» Trosak vlasnickog kapitala

Cijena kapitala se izratunava na osnovi Capital Asset Pricing Model-a, pri ¢emu se cijena kapitala poveéava
linearno kao funkcija izmjerenog, nediverzificiranog rizika, beta.

» Udjel duga i vlasnickog kapitala u ukupnom kapitalu

Ukupni kapital je zbroj investiranih sredstava od strane kreditora i vlasnika (kratkoro¢ne kreditne obveze
+ dugorocne kreditne obveze + vlasnicki kapital).

Za izratun WACC-a potrebna je pretpostavka o bududoj strukturi kapitala. tj. udjelu duga odnosno
vlasnickog kapitala u ukupnom kapitalu.

Beta industrije bez duga primjenjuje se u izracunu diskontne stope. Beta od 0,72 je opterecena za dug u
omjeru od 0.37 Sto predstavlja ciljanu strukturu duga i kapitala u buduénosti, i za primjenjivu poreznu stopu

od 18,0%. Iz te formule je derivirana beta od 0,94 koja je u konacnici koristena kod izra¢una troska kapitala.

Derivirani troSak kapitala je uvecan za premiju za veli¢inu drudtva od 3,65%. Nakon korekcije trosak
kapitala iznosi 12,30%.

Pretpostavljena je stopa zaduZenja od 4,31% kao i1 omjer duga i kapitala od 0,18 5to predstavlja ciljnu
strukturu duga i kapitala u buduénosti.

Primijenjena diskontna stopa (WACC) iznosi 10,13%.

Nerizi¢na stopa iznosi 1,72% Sto predstavlja prinos do dospijeca na obveznicu koju je izdalo Ministarstvo
Financija Republike Hrvatske.

Premija rizika trzista kapitala iznosi 7,38%.
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Beta industrije bez duga predstavlja prosjek industrije u kojoj Drustvo posluje. Navedena beta nije
opterecena porezom niti dugom te ona predstavlja ..slobodnu™ betu.

Zaklju¢no jos jednom valja istaknuti kako svrha predmetne evaluacije nije utvrdenje vrijednosti kompanija
odnosno equitya, ve¢ utvrditi relativan omjer zamjene poslovnih udjela za dionice, pa se stoga permanentno
inzistiralo na konzistentnoj i jednoobraznoj primjeni pretpostavki za oba Drustva.

Evaluacija drustva TEHNOMONT d.d.

Izracun slobodnog novcanog toka za TEHNOMONT d.d. proveden je primjenom metode
diskontiranih nov¢anih tokova za razdoblje od 2023. do 2028. godine. Tijekom cijelog razdoblja analize,
TEHNOMONT d.d. je kontinuirano zabiljezilo pozitivan novéani tok, pri ¢emu je tok u 2023. godini iznosio
1.097.3 tisuca eura, dok se tok za 2024. godinu o¢ekuje u iznosu od 635,1 tisuéa eura ponajvise radi visokog
iznosa investicijskog ulaganja u iznosu od 887,0 tisuéa eura.

Godina 2025. predstavlja klju¢ni trenutak za procjenu s obzirom na to da ilustrira financijsku sliku drustva
nakon investicija u 2024. godini. Nakon ove godine, TEHNOMONT d.d. biljezi godinji rast slobodnog
novcanog toka, pri ¢emu se u 2028. godini o¢ekuje da ¢e slobodni novéani tok iznositi 862,0 tisuéa eura.

Poslovni prihodi u prve dvije godine projekcije padaju kao posljedica gasenja BMN centra. Posljedice
gasenja BMN centra vidljive su na strani profitabilnosti gdje dolazi do pada u apsolutnom iznosu, dok u
relativnom iznosu dolazi do rasta profitnih marzi.

Drustvo ima relativno visoke profitne marze, a jedan od uvjeta za njihovo zadrZavanje su stalna ulaganja.
Marina Veruda svake godine zahtijeva ulaganja koja se pretpostavljaju na razinama od 887.0 tisuéa eura u
2024. godini do 653.8 tisuca eura u 2028. godini.

Terminalna vrijednost temelji se na nekoliko klju¢nih pretpostavki:
- Stabilna stopa rasta od 2% koja je u skladu s dugoro¢nim odrzivim ekonomskim rastom,
- Prosje¢na EBITDA marza za razdoblje od 2025. do 2028. godine iznosi 32,9%, §to je u skladu s
industrijskim standardima,
- CAPEX je izjednacen s amortizacijom.

Operativna vrijednost drustva TEHNOMONT d.d. iznosi 10.511.4 tisuca eura koju ¢ini 3.053,7 tisuéa eura
sumiranog diskontiranog nov¢anog toka te 7.568.7 tisuca eura terminalne vrijednosti. Terminalna
vrijednost u ukupnoj vrijednosti ¢ini 71%.

Drustvo ima izuzetno snaznu nov¢anu poziciju i vrijednost financijske imovine. Na ra¢unima je drustvo
TEHNOMONT d.d. 31. prosinca 2023. zabiljezilo iznos 2.270.8 tisuca eura. Na dugotrajnoj financijskoj
imovini drustvo TEHNOMONT d.d. je zabiljezilo iznos od 1.190.9 tisuca eura, $to ukljuduje oro¢eni
depozit u iznosu od 1.160,0 tisuca eura. Kratkotrajna financijska imovina iznosi ukupno 3.056.8 tisuéa eura.
Medutim, ona ukljucuje i zajam koji je dan drustvu TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.o.0.,
a koji ¢e se prebiti s isplatom dividende. 1z tog razloga, kratkotrajna financijska imovina umanjena je za
iznos koji drustvo Tehnomont d.d. potrazuje, odnosno 1.674,1 tisu¢e eura. Drustvo TEHNOMONT d.d.
nema dugoro¢nih niti kratkoro¢nih znacajnih obveza prema financijskim institucijama.

Vrijednost 100% vlasnickog udjela za drustvo TEHNOMONT d.d. iznosi 22.106.482 EUR.

Vrijednost vlasn¢kog kapitala TEHNOMONT d.d. najve¢im dijelom proizlazi iz:
- Vrijednosti drustva u iznosu od 10.511.388.40 EUR
- Snazne neto pozicije nov¢anih sredstava, ekvivalenata i financijske imovine u iznosu od
6.436.098,60 EUR,
- 5.158.995.00 EUR neoperativne imovine koja ukljuuje vrijednost gradevinskog zemljista i
nekretnina koje nisu dijelim operativnog poslovanja.
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Utvrdena vrijednost po dionici drustva TEHNOMONT d.d. iznosi 82,40 EUR.

Evaluacija drustva TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE PULA d.o.0.

IzraCun slobodnog novcanog toka (FCF) za TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE PULA d.o.0.
proveden je primjenom metode diskontiranih novéanih tokova za razdoblje od 2023. do 2028. godine.

Drustvo TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE PULA d.0.0. je drustvo koje vecinu prihoda ostvaruje
kroz gradnju i isporuku brodova, stoga ne biljeZi linearan trend u kretanju i dinamici prihoda.

Slobodni noveani tok. shodno navedenome, mijenja se ovisno o samoj potrebi i visini ulaganja u radni
kapital. U godinama kada je ocekivan manji obujam poslovanja, radni kapital pozitivno doprinosi
slobodnom novéanom toku, dok u godinama poveéanja obujma poslovanja negativno utje¢e, zahtijevajuéi
dodatna ulaganja.

Drustvo je tako u 2023. godini, uslijed gradnje i isporuke Sest brodova, povijesno najvece isporuke brodova
do sada, zabiljezilo negativan slobodni nov¢ani tok od 2,2 milijuna eura, optere¢en ulaganjima u radni
kapital.

U buducnosti, strategija drustva TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE PULA d.o0.0. bazira se na gradnji
1,5-2 broda, $to ¢e rezultirati optimizacijom radnog kapitala i povoljnim utjecajem na FCF.

Vec u 2024. godini, slijedom smanjenja opsega poslovanja i naplate potrazivanja, Drustvo biljezi 385.8
tisuca eura generiranog slobodnog novéanog toka.

U 2025. godini. ponovno povec¢anjem obujma posla, bit ¢e potrebna ulaganja u radni kapital, to ¢e ponovno
opteretiti FCF. Medutim, u 2026. godini, slijedom snaznije profitabilnosti, optimiziranih razina radnog
kapitala te kapitalnih aktivnosti. Drustvo ¢e zabiljeziti pozitivan FCF u iznosu od 194.6 tisu¢a eura.

Pozitivan nastavak trenda oekuje se sve do kraja projiciranog razdoblja.

Terminalna vrijednost drustva TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE PULA d.o.o. temelji se na
nekoliko kljuénih pretpostavki:

- Stabilna stopa rasta od 2% koja je u skladu s dugoro¢nim odrzivim ekonomskim rastom.

- Prosje¢na EBITDA marza za razdoblje od 2024. do 2028. godine iznosi 4%, §to je u skladu s
industrijskim standardima. Ova marza odrazava operativnu ucinkovitost drustva i njegovu
sposobnost generiranja operativnog profita.

- Pretpostavlja se rast obujma poslovanja koji ¢e utjecati na promjene u random kapitalu. O¢ekuje se
da ¢e povecanje obujma poslovanja zahtijevatu dodatna ulaganja u randi kapital.

Operativna vrijednost drustva iznosi 3.950,3 tisuce eura te je rezultat sume diskontiranog novéanog toka i
terminalne vrijednosti. Udio terminalne vrijednosti u ukupnoj vrijednosti iznosi 71%, §to se nalazi u
granicama prosjeka od 50% do 80%.

Drustvo je zan¢ajno zaduzeno. S datumom 31. prosinca 2023., Drustvo je imalo otvoreno 3.053,1 tisuéu
eura dugoro¢nih financijskih obveza te 3.891.1 tisuca eura kratkoro&nih financijskih obveza. S obzirom na
to da ¢e drustvo TEHNOMONT d.d. isplatiti dividendu, a $to ¢e se prebiti s obvezom druitva
TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.o.o. prema drustvu TEHNOMONT d.d., navedeni iznos
isklju¢en je iz kalkulacije financijskih obveza i, slijedom toga, iz kalkulacije neto duga. Neto dug, uzimajugi
u obzir navedeno i poziciju novca i novéanih ekvivalenata u iznosu od 1.438.5 tisuca eura na dan 31.
prosinca 2023.. iznosi 3.779.6 tisuéa eura.

Drustvo ima podruznicu u Njemackoj ¢ija se dobit dijelom ostvaruje kroz fakturiranje upravno-prodajne
rezije, a dijelom kroz financijske prihode. S obzirom na to da drustvo ocekuje sve bolje rezultate njemacke

podruznice te isplatu dobiti, koja zapravo ¢ini dividendu drustva, prilikom procjene vrijednosti koriiten je
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Gordonov model konstantnog rasta dividendi. Pri tome je u model ugradena prosje¢na dividenda od 450
tisuca eura, rast od 2% godi$nje te trosak kapitala s diskontom.

Uz podruznicu u Njemackoj, drustvo ima 100% udjela u drustvu Euro Brod Tehnologija d.o.o0., od kojeg
se takoder ocekuje isplata dobiti u obliku dividende svake godine. Stoga je za procjenu ovog udjela takoder
kori§ten Gordonov model konstantnog rasta dividendi.

Vrijednost 100% vlasnickog kapitala za drustvo TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE PULA d.o.o.
iznosi 19.915.356,00 EUR, a sastoji se od:
- 3.950.3 tisuce eura vrijednosti operativnog poslovanja i
- 19.744.6 tisuca eura vrijednosti ostale imovine koja ukljucuje podruznicu. udjele u drugim
drustvima i neoperativnu imovinu.

Ukupna vrijednost umanjena je za iznos duga od 3.779.6 tisuca eura na dan 31. prosinca 2023., koji ne
ukljucuje dug prema drustvu TEHNOMONT d.d. u iznosu od 1.674.0 tisuéa eura s obzirom na to da ¢e se
isti ponistiti kroz isplatu dividende.

Vrijednost vlasnickog kapitala TEHNOMONT —~ BRODOGRADILISTE PULA d.0.0. u iznosu od
19.915.356.00 EUR najve¢im dijelom proizlazi iz vrijednosti udjela koje TEHNOMONT -
BRODOGRADILISTE PULA d. 0. 0. ima u drustvu TEHNOMONT d.d. u iznosu od 15.125.255,00 EUR.
Sukladno navedenome, vrijednost vlasnickog kapitala koji se pripaja iznosi 4.790.101,00 EUR.

Utvrdena vrijednost poslovnog udjela u drustvu TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE PULA d.o.o0.
iznosi 1.932,00 EUR.

Utvrdivanje omjera zamjene

Prilikom odredivanja omjera zamjene poslovnih udjela za dionice, Procjenitelj je procijenio
vrijednost oba drustva uzimajuci u obzir financijske, operativne i trzisne aspekte oba Drustva te dogadaje
nakon datuma bilance, a koji imaju utjecaja na vrijednost Drustava.

Za odredivanje omjera pri pripajanju drustva TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE PULA d.o.0.
drustvu TEHNOMONT d.d. Procjenitelj je sproveo detaljnu analizu financijskih pokazatelja Drustava, a
koji sluze kao podloga za procjenu vrijednosti.

Vrijednost vlasnickog kapitala drustva TEHNOMONT d.d. iznosi 22.106.482 EUR (dvadeset dva milijuna
sto Sest tisuca Cetiristo osamdeset dva eura), dok vrijednost vlasnitkog kapitala TEHNOMONT —
BRODOGRADILISTE PULA d.o.o. iznosi 19.915.356,00 EUR (devetnaest milijuna devetsto petnaest
tisuca tristo pedeset Sest eura) te najve¢im dijelom proizlazi iz vrijednosti udjela koje TEHNOMONT -
BRODOGRADILISTE PULA d. 0. 0. ima u druitvu TEHNOMONT d.d. u iznosu od 15.125.255,00 EUR
(petnaest milijuna sto dvadeset pet tisu¢a dvjesto pedeset pet eura). Sukladno navedenome, vrijednost
vlasni¢kog kapitala koji se pripaja iznosi 4.790.101.00 EUR (&etiri milijuna sedamsto devedeset tisuca sto
jedan euro).

Utvrdena vrijednost po dionici Tehnomonta d.d. iznosi 82.40 EUR (osamdeset dva eura i Cetrdeset centi),
dok utvrdena vrijednost poslovnog udjela u drustvu TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.o.o.
iznosi 1.932,00 EUR (tisucu devetsto trideset dva eura).

Omjer zamjene za drustva TEHNOMONT d.d. i TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE PULA d.o.0.
iznosi: 23,4503159 : 1.

Navedeno znaci da za 1 poslovni udio u drustvu TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE PULA d.o.0.,

drustvo TEHNOMONT d.d. daje 23.4503159 dionica. Dakle, u postupku zamjene ¢lanu drustva
TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE PULA d.o.0. za jedan poslovni udio koji drzi u drustvu
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TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.o.o. pripast ¢e 23.4503159 dionica drustva
TEHNOMONT d.d., i to zaokruZivanjem na prvi nizi cijeli broj.

Clanovima TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE PULA d.o.0. kojima po izra¢unu nakon zamjene ne
bi pripao cijeli broj dionica drustva TEHNOMONT d.d.. TEHNOMONT d.d. ¢e isplatiti doplatu u noveu
sukladno ¢lanku 520., stavku 4. Zakona o trgovackim drustvima, i to u razmjernom iznosu, a uzimajuci u
obzir da vrijednost jedne dionice dru§tva TEHNOMONT d.d. iznosi 82,40 EUR (osamdeset dva eura i
cetrdeset centi).

Prema utvrdenom omjeru zamjene i strukturi &lanova drustva TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE
PULA d.o.o., ukupan broj dionica drustva TEHNOMONT d.d. koji je potreban za provodenje postupka
pripajanja zaokruZivanjem broja dionica na prvi nizi cijeli broj je 241.721 (dvjesto Cetrdeset jednu tisucu
sedamsto dvadeset jedna) dionica, a koje ¢e se osigurati: (i) iz dionica koje TEHNOMONT -
BRODOGRADILISTE PULA d.o.o. drzi u drustvu TEHNOMONT d.d., (ii) iz vlastitih dionica te (iii)
izdavanjem novih dionica, sve sukladno odredbama ovog ¢lanka Ugovora.

TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE PULA d.o.0. u drustvu TEHNOMONT d.d. drzi 183.584 (sto
osamdeset tri tisuce petsto osamdeset Cetiri) redovne dionice za koje je u cijelosti placen iznos za koji su
izdane, a koje ¢e se prenijeti ¢lanovima drustva TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE PULA d.0.0. u
zamjenu za poslovne udjele koje drze u TEHNOMONT -~ BRODOGRADILISTE PULA d.o.0.

TEHNOMONT d.d. drzi 25.205 (dvadeset pet tisu¢a dvjesto pet) vlastitih dionica koje ¢e iskoristiti za
prijenos ¢lanovima drustva TEHNOMONT — BRODOGRADILISTE PULA d.0.0. u zamjenu za poslovne
udjele koje drze u TEHNOMONT ~ BRODOGRADILISTE PULA d.o.o0..

S obzirom na to da TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.o.o. ne drzi u drustvu
TEHNOMONT d.d. dovoljno dionica za izvrSenje zamjene sukladno utvrdenoj procjeni vrijednosti
Drustava i omjeru zamjene te da TEHNOMONT d.d. nema dovoljno vlastitih dionica, potrebno je da
TEHNOMONT d.d. poveca temeljni kapital izdavanjem 32.932 (trideset dvije tisuce devetsto trideset dvije)
nove redovne dionice, svaka nominalne vrijednosti 40.00 EUR, a sve u skladu sa odredbama ¢&lanka 519.
Zakona o trgovackim drustvima. S obzirom na navedeno, TEHNOMONT d.d. povecat ¢e svoj temeljni
kapital s iznosa od 10.732.840,00 EUR (deset milijuna sedamsto trideset dvije tisuée osamsto ¢etrdeset
eura) za iznos od 1.317.280.00 EUR (milijun tristo sedamnaest tisu¢a dvjesto osamdeset eura) na iznos od
12.050.120,00 EUR (dvanaest milijuna pedeset tisuca sto dvadeset eura).

TEHNOMONT - BRODOGRADILISTE PULA d.0.0. TEHNOMONT d.d.

i 7N

Gordana D(;Faly"% ¢lan uprave Gordana Deranja, pred )ﬁdnik uprave
TEHNOMONT /////\\
- GRADILIGTE PULA S
BRODt?'ocogradnja. Sean Lisjak, c)ﬁ/uprave
drudtvo s ogranidensm odérvornodéu,
FuUt A 1

i
A]ek%@h}ﬂzn uprave

TEHNOMONT
proizvodﬂia i nauticki turizam

dioniEi'.e dru§t¥0 15
PULA 5







