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BILANCA Dbrazac
stanje na dan 34.12.2011. POD-BIL
Obveznik: 30998020365; TEHNOMONT&‘ d.
AKTIVA
A) POTRAiIVANJA ZA. UPISANI A NEUF‘LACEN! KAPITAL oot
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+01 0+020+029+033} oz 80.272.685 94.072.605
I NEMATERIJALNA IMOVINA (004 da 008) 003 |15 144.202 115.970
Thdsdmrane — B s
2. Koncesije, patent, licencije, robne i usluZne marke, saftvertostala prava 005 144,292 115.570
o oo i 2921
4, Praedujmovi za nabavu nematerijaihe imovine o 007 '
5 Nematerualna imovina u prrpreml - oos | -
" 6. Ostala nematarualna Lmov]na 009 -
Il MATERUALNA IMOVINA (011 do G19) 010 |16 A .

1. Zemljiste o1 | 4z843212] 48592007

2. Gradevinski objekti o1z | 40307483 38.607.083
3. Postrojenja (oprema _ - o13 | T aase 25.816)

4. Alati, pogonski inventar | transportna imovina 014 74.547 65.669

5. Biolodka imovina ” o015 T ]

6. Predujmovi za materjalnu imovinu 018 o

7. Materijalna i |m0vma u pnpreml 017 6,000 6.000

8. Ostala materijaina imovina ) 018 B
9, Ulaganje u nekretnine Jote | R I
ill. DUGOTRAJNA FINANCIISKA IMOVIRA {021 do 0728) 020 6894017) 6650973

1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 [17 6.058.220  6.058.220

2. Dani 2ajmovi povezanim poduzetnicima i ‘ p22. o
7. Sudjelujuci mlaresn (Udje[l) T 023

4, Zajmovi dani poduzetnicima u kojlma postoje sud;elulucu interesi. 04 | .

5. Ulaganja u vrijednosne pap:re ) B 025 jT 654 360 ] 455 896
8. Dani zajmovi, depoz:tusliéno I 026 18 181437 145 867
) ‘7 Ostala dugotrajna financijska imovina - b7 _

8. Uiagama kaja se obradunavaju metadom ud;elam ‘ 028 1

1V, POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 o
F’btraiwanja od povezanih poduzetnika 030 B
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031
' 3. Ostala potrazivanja " 032 B
V. ODGORENA POREZNA TMOVINA 033 [
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) I 034 12027640 7.892.620
| ZALIME (036 a0 042} 035 19 raszl
1. Sirovine | materijal 036 ras2l
2 Proizvodnis u tieku 037 B
3. Gotovi proizvodi 038
4. Trgovatka robs 039 )
5, Predujmovi za zalihe B 040 o
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 |
'7.Bioloskaimovina 042 )
11 POTRAZIVANJA {044 do 649) " 043 7,611,948 4.305517
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 |20 2.417.570 2.540.333
" 2. Potrativanja od kupaca 045 |21 4907549 1685311
3. PotraZivanja od sudjelujucih poduzetnika 046 98,249
4. Potrativanja od zaposlenika i tlancva poduzetmka 047 40.454 _ 3? 495
5, PotraZivanja od drzave i drugih |nstalﬁé'1]§m i 048 22 22.448 20704
" 6. Ostala polrazivania B 049 {23 125678 21.668
i KRATKOTRAINA FINANCLISKA IMOVINA (081 do 057 1 os0 ~ 4.283.566 3.408.251
_  1. Udjeli (dionice) kod povazamh poduzetnika | 051




BIHLANCA
stanje na dan 31.92.2014,

Obyarac

POD-BIL

Ohveznik: 30999020365 TEHNOMONT ih.d.

2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima - 052 |24 1.332.760]
3. Sudjelujudi interesi {udjel) o . 053 '
-4 Zajmovi dani poduzetnicima u kopma postoje sud;elu;uci mteresn T - 054 T
. Ulaganja u vrijednosne papire 055 |
6. Dani zajmovi, depozltushc‘.no 056 (25 4,273,081 2‘.073.4’5;
7. Ostala financijska imovina 057 ' R
IV. NCVAC U BANCI | BLAGAJIN! 058 (26 124,674 176.664
o) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA 1 OBRACUNATI PRIHGDI { 059 40606 60.698
E) UKUPNO AKTIVA (001 +002+034+058) 080 12340931 102.025.926]
F) IZVANBILANCNI ZAPISI [
PASIVA i
A} KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071 +(72+075+078) 062 |38 100 673.145 101.239. D85
I TEMELIN (UPISANI] KAPITAL 063 |27  80.496.300 £0,496.300
il KAPITALNE REZERVE 084 363.630] 363630
Il REZERVE iZ DOBIT! (055+067-068+080+070) 065 6 424 443 6.747.428
1. Zakonske rezerve 086 28 ass740] 4 165 740
2 Rezerve za viasfite dionice 067 [28 2191516]
3. Viastite dionice | udjel {odbitna stavka) B 068 (28 2191518]
4. Statutarne razerve 088 7 ‘
& el rezaree P P sl
V. REVALORIZACIISKE REZERVE 071 |29 13.065.787 13.204,068
V. ZAORZANA DOBIT 11 PRENESEN GUBITAK (073-074) 072 | of 0
1. Zadrzana dobit o073 ]
2. Prengseni gubllak o074
VI_DOBIT I GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 |30 322,985 427659
1. Dobit posiovne godme 076 322.985 427 659
2. Gubitak posiovne godine i 07‘!
VI ANJINGK] INTERES ) 078 ot .
B) REZERVIRANJA (080 do 082) - . 079 |31 918.510 ~ 270.087
1. Rezerwranja za mu‘ovme otprémnme i sln‘:ne obveze . 080 133.693 77.27T1
3 Reservivania za porezne obveze B 7 el
3. Druga rezerviranja o 08z "734,3'1'7 T szes
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) ) 083 [32 B 24185
1. Obveze prerna povezamm poduzetmcliha " 084 o
2. Obveze ia zajmove depozite i sliéno 085
' 3 Obveze prema bankama i drugim fi nanc;]skm mstltucqama 086 24,185
4 Obveze za predujmove 087 T ]
5. Obveze prema dobavljatima 088
6 Obveze po vrijednosnim paplrsma e 089
7. Obveze prema poduzetmmma u kojima postoje sudjelyjuéi interesi 080
8. Ostale dugoroi:ne cbveze ‘ 091 i
9. Odgodena porezna obveza L 092 )
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 7 093 748,841 492.509|
1. Obveze prema povezanlm poduz'etnfcimé' o 094
2. Obveze za zajmove, dapozite i slicno N 08s | ) )
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucjama 096 |33 103170 16398
4, Obveze za predujmove 0a7 6.600 9
5. Obveze prema dobavljafima e 098 |34 2428 83828
6. Obveze po vrijednosnim papirima 059
7. Obveze prema poduzetnicima u Kojima postoje sudjelujua interesi. 100 N
" 8. Obveze prema zaposlenicima o 101 |35 342,859
9. Obveze za poreze, doprinose i shiéna davanja 102 |36 109.498; 117.382




BILANCA

gtanje na dan 31.12.2011,

Chrazac

POD-BIL

Obveznik: 30985020365; TEHNOMONT d.d.
& L R a&‘%,x E T

R

izl Bk Al
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu

11. Obveze po osnovi dugolrajne imovine namijenjene prodaji 104 -

12. Ostale kratkorodne obveze T 108 |37 17.139 22643
E) ODGODENC PLACANJIE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCGEGA RAZDOBLJA 408 435 T
F) UKUPNO ~ PASIVA (062+070+083+093+108) 07 102340931 102025926
G} IZVANBILANGNI ZAPIS! ' 108 '

DODATAK. BILANCI (popunjava poduzétnik kol sastavlia: konsolidinan! godisnj financijske izviedta))

A} KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima i{ap_?tala matice

2. Pripisano manjinskom intaresu

108

140




RACUN DOBITI | GUBITKA

za razdoblie 01.01.2011. do 31.12.20%1.

POD-RDG

Ohrazac

Obveznik: 30995020365; TEHNOMONT d.d.

I. POSLOVNI PRIHODI {112+113) 6.666.838
1. Prihodi od prodaje 6.070.425 5,885,343
2. Ostali poslovni prihodi 230427 781.495]

IIl. POSLOVNI RASHODI (115+1 16+120+12441264126+126+130) 7.288.310] 7.068.37§
1. Prom]ene vrliednostl zaliha proizvodnje u tvjeku i gotowh proizvoda I
2 Materijatnl troskovi (117 do 119) 859 841 1. 221 029

irovina t materijata . 418527 437675

b) Tro$kovi prodane robe S T
Ostah vanjski troskovi 441.414 763.354
3. Trotkovi osoblja (121 do 123) 2982966] 2756790
a) Nelo place i nadnice WW - 1.703.084] 1501621
‘ b) TrﬁSkow poreza i doprinesa iz pla(:a ' 842 139 o 759.736
c) Dopr osi na plaéa - 437, ?73 404,483

4. Amortizacija 1.735.460 1.765.626
5. Ostali trogkovi ; 98s17|  1.283248
6. Vrljednosno uskladivanje (127+128) Cerzzel T

’ ‘a)-dugotrajne imovine (osim fmancuske :rﬁovme) T )

by kratkotra;ne imoving {osim financijske imovine) grazel
7. Rezerviranja £24.708
8. Ostali poslovni rashodi - 49,489 42684
Il FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) o 1345.43] 1415026
1. kamats. tetajne razlike, diwdenda i sl:cm prihodi iz odnosa s 132 1.180,045 1.324.140
povezanlm poduzetnicima
2. Kamate, tedajne razlike, dividendae, sliéni pnhodl iz odnosa é 133 165.068 91.786
nepovezanim poduzetnicima | drugim osobama
3. Dlo prihoda od pndruienlh poduzetnika i sudjelujucih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prif‘l'é'di) od financijske |movina 135 ]
5. Ostali financijski prihodi 1 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138'da 141) 131 |12
1. Kamate, teéajne razlike i drugi rashodi s poﬁezanim p&&ﬁﬁﬁi&?ﬁév | 138 o B .' _
2. Kamate, tedajne razlike | drugl rashodi iz adnosa s nepovezanim
poduzetniclrr{a i drugim osol?ama P 139 34.700 341,203
3. Nerealizirani gubici {rashodi) od financijske imovine 140 -
4. Ostall financljski rashodi R - 245,426
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
Vi. UDIO U GUBITK( OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143 )
IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144

vm. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145, . o

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144} ) 148 7645095 8082764

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 47 7.523.010 7,655,105

Xi. DOBIT IL| GUBITAK PRIJE OPORE.Z 148 322 985 427.659

1. Dobit prije oporezivanja (146-14T) a8 | ) azaees| 427,659
2. Gubitak prije oporezivanja (147-148) o 150 of 9
XJi. POREZ NA DOBIT 151 p1i3 N
XIii. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 ' 322985 427659
1. Dobit razdob[la (149-151) 153 R 322985 a7 659

2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0

DODATAK RDG-u {pogunjava podusetnik kojl sastavija konsclidirani godinjl finandipski izviestal)

Xt\f DOBIT I GUBiTAK RAZDOBLJA . ]
1. Pripisana imatedjima kapltaia matice 185 i

2. Pripisana manjinskom interesu 156




IZVJESTAJ O O8TALOJ SVEOBUHVATNO. DOBITI {(popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)

I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157
. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 e
1, Teéajrie razlike iz prera(‘.una inozarnnog poslovanja 159 o
2. Promjone revalorizacijskih rezervi dugotrajiie materijaine i T 160
nematerijalne imovine _
3. Dobit ili gubltak s osngve ponovnog vradnovanja financijske 161
imovine raspoloZive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove uinkovite zadtite novéancg toka T 1e2
5. Dobit i gubitak s osnove uémkcvute zadtite neto ulaganja u mozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatncu dohitllgubitku pridruieruh poduzetnika 164
7. Aktuarski dobiciigubici po planovima definiranih primanja 165
ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA e |
IV. NETO OSTALA SVEOBUMVATNA DOBIT JLI GUBITAK 157 T ' J
RAZDOBLJA (158-166)
V. SVEQOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) - 168 0

BODATAK zviestaju o ostalol sveobuhvatnol dobiti {popuniava poduzetnik kojl sastevija konselidiran godiinji financiizki izvjestal)

‘v’l SVEQBLIHVATNA DOBIT 1| GUBITAK RAZDGELJA e

5. Pr;ptsana :mateu:ma kapalala matace - 48g |

2. Pripisana manjinskom interesu 170
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ODGOVORNOST ZA FINANCLISKE IZVIESTAJE

Uprava Drustva duZna je osigurati da godidnji financijski izvjestaji za 2011, godinu budu sastavijeni u
skladu sa Zakonom o radunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je
objavio Odbor za standarde financijskog izvjedtavanja, tako da pruZaju istinit i objektivan prikaz
financijskog stanja, rezultata poslovanja, promjena kapitala i novlanih tijekova Druitva za to
razdoblje.

Na temelju provedenih istraZivanja, Uprava opravdano ofekuje da Dru$tve ima odgavarajuéa sredstva
za nastavak poslovanja u doglednoj buducnosti. Sukladno tomu, Uprava je izradila financijske
izvjedtaje pod pretpostavkom neograni¢enosti viemena postovanja Drugtva.
Pri izradi financijskih izvje$taja Uprava je odgovorna:

¢  za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajuéih radunovedstvenih politika;

» zadavanje razumnih i razboritih prosudbi | procjena;

¢ za primjenu vaZeéih standarda financijskog izvje$tavanja i za objavu i objadnjenje u
financijskim izvje3tajima svakog odstupanja koje je od materijalnog zna¥aja; te

* izradu financijskih 1zv_]e§ta_;a uz pretpostavku o neograniéenosti vremena poslovanja, osim ako
je pretpostavka neprimjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih ralunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s

prihvatljivom todnodéu odrzavati financijski poloZaj i rezultate poslovanja Drudtva, kao i njibovu

uskladenost sa Zakonom o rafunoyvodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja

koje je objavio Odbor za standarde financijskog izvjedtavanja. Uprava je takoder odgovorna za éuvanje

imovine Drutva, pa stoga i za poduzimanje opravdanih mjera da bi se sprijedile i otkrile prijevare i
?ﬁHNC}%ﬁQ

ostale nezakonitosti.
/ roizvOania, bwmgradn}ii :

] yo ummﬁwnmm dionitko drustvcé
iefdnik prave DrustvEULA

Potpisano u ime Upra

Gordana Deranja ,Lpredsj

Tehnomont d.d.
Industrijska 4
52100 Pula

Pula, 23. travnja 2012. godine



1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
DIONICARIMA TEHNOMONT D.D., PULA

Obavili smo reviziju priloZenitt financijskih izvjeStaja DruStva "Tehnomont"-d.d, Pula, koji se sastoje od Izviestaja
o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2011, godine, Ratuna dobiti i gubitka s izvjeStajem o ostaloj
sveobuhvamoj dobiti, Izvjestaja o promjenama kapitala i [zvjetaja o novéanom tijeku za tada zavrienu godinu te
saZetak mmacajnih ratunovodstvenih politika i ostalih objasnjenja (koji su priloZeni na stranicama od 3 do 31).

Odgovornost Uprave za financijske izvieltaje

Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjedtaja u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja. Ta odgovornost ukljuduje: oblikovanje, uvodenje i odrzavanje intemih
kontrolz relevantnih za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja bez materijalno znatajnih pogrednih
prikazivanja uslijed pogre3aka ili prijevara; izbor i primjenu prikladnih rafunovodstvenih politika i procjenjivanja
koja su razumna u postojeéim okolnostima,

Odgovornost revizora .

Nala je odgovornost izraziti mi¥ljenje o. priloZenim financijskim izvjedtajima na osriovi obavljene revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardifa. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u
skladu sa zahtjevima etike i reviziju planiramo i obavimo kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li
financijski izvje$taji bez znatajnih pogrednih prikazivania.

Revizija ukljutuje obavljanje postupaka radi pribavljanja dokaza o iznosima i objavama u finanijskim
izvjestajima. Izbor odabranih postupaka ovisi o revizorovoj prosudbi, ukijusujuéi procjeny rizika adajnih
pogre$nih prikazivanja u financijskim izvjeStajima uslijed prijevara ili pogreSaka. Pri tom procjenjivanju rizika,
revizor razmatra inteme kontrole, koje s vazne Drudtvu 2a sastavljanie i fer prezentiranje financfiskih izviedtaja,
kako bi oblikovao revizijske postupke prikladne u postojédim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja misljenja
¢ utinkovitosti internih kofitrola Drudtva, Revizija takoder obuhvaéa ocjenu primijenjenih ratunovodstvenih
politika i razboritost ralunovedstvenih procjena Uprave Drustva, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza financijskih
izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljerii dokazi dostatni i &ine odgovarajucu osnovu u svrhu jzraZavanja nafeg
misljenja.

Misijenje

Prema nasem misljenju, financijski izvjedtaji, u svim materijalno znadajnim aspektima, pruZaju istinit i objektivan
prikaz financijskog poloZaja Tehnomont d.d., Pula na dan 31. prosinca 2011. godine, njegove financijske
uspjednosti t¢ njegovih novianih tijekova za 2011, godinu, sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjedtavanja.

Revidas, revizija i konzalting,d.o.0. Pula, 25. travnja 2012.
Yukovarska 47
Pula

/

Oviaiteni rev



TEHNOMONT D.D.,, PULA

RACUN DOBITI I GUBITKA § IZVIESTAJEM O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

{u kunama) Biljeska 2011. 2010,
Prihodi od prodaje 3 5.885.343 6.070.425
Ostali poslovni prihodi 4 781.495 230.427
Poslovni prihodi 6.666.838 6.300.852
Trodkovi sirovina i materijala 437.675 418.527
Ostali vanjski trodkovi 783.354 441,414
Materijalni troskovi 5 L221.029 859.941
Troskovi esoblja 6 2.755.790 2.982.966
Amortizacija 7 1.765.628 1,735,460
Ostali rroskovi 8 1.283.245 938.517
Vrijednosno uskladenje - - 97.229
Rezerviranja za rizike i troSkove 9 - 624.708
Ostali poslovni rashodi 10 42.684 _ 49.489
Poslovni rashodi 7.068.376 7.288.310
Financijski prihodi 11 1.415.926 1,345.143
Financijski rashodi 12 586,729 34.700
UKUPNI PRIHODI 8.082.764 7.645.995
UKUPNI RASHODI 7.655.105 7.323.010
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 427.659 322.985
Porez na dobit 13 - -
DOBIT RAZDOBLJA 427.659 322.985
Dobici/(Gubici) iz ponovnog mjerenja
financijske imovine raspoloZive za prodaju 38 138.281 29.935
Porez na ostalu sveobuhvatnost dobit razdoblja (27.656) (5.987)
Neto ostala svecbuhvatna dobit/{gubitak) 110.625 23.948
SVEOBUHVATNA DOBIT RAZDOBLJA 538.284 346.933

Biljeske na stranicama koje slijede &ine sastavni dio ovih financijskih izvjeitaja.




TEHNOMONT D.D., PULA

IZVIESTAJ O FINANCLISKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2011,

(u kunama) BiljeSka 2011, 2010.
AKTIVA

Ratunalni programi 115970 144.292
Nematerijalna imovina 135 115.970 144.292
Zemljite 48.592.097 42.843.212
Gradevinski objekti 38.607.083 40.307.459
Postrajenja i oprema 91.485 77.705
Materijalna imovina u pripremi 6.000 6.000
Materijalna imovina 16 87.296.665 83.234.376
Udjeli kod povezanih i pridruzenih poduzetnika 17 6.058.220 6.058.220
Ulaganja u vrijednosne papire i udjele 17 455.896 654.360
Dani zajmovi,depoziti i sli¢no 18 145.857 181.437
Dugotrajna financijska imovina 6.659.973 6.894.017
DUGOTRAJNA IMOVINA 94.072.608 90,272,685
Sirovine i materijal 19 4.288 7.452
Zalihe 4.288 7.452
PotraZivanja od povezanih i pridruZenih ‘

poduzetnika 20 2.540.339 2.417.570
PotraZivanja od sudjelujuéih poduzetnika - 98.249
PotraZivanja od kupaca 21 1.685.311 4,907,549
PotraZivanja od zaposlenika i Elanova

poduzetnika 37.495 40.454
PotraZivanja od dr?ave i drugih institucija 22 20.704 22.448
Ostala potraZivanja 23 21.668 125.678
PotraZivanja 4.305.517 7.611,948
Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 24 1.332.760 10.485
Dani zajmovi, depoziti i sliéno 25 2.073.492 4.273.081
Kratkotrajna financijska imovina 3.406.252 4.283.566
Novac u banci i blagajni 26 176.564 124.674
KRATKOTRAJNA IMOVINA 7.892.621 12.027.640
Plaéeni troZkovi buduéeg razdoblja i

obradunati prihodi 60.698 40.606
UKUPNO AKTIVA 102.025.927 102.340.931

Biljeske na stranicama koje slijede ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




TEHNOMONT D.D., PULA

1ZVIESTAJ O FINANCIISKOM POLOZAJU - nastavak

NA DAN 31. PROSINCA 2011,

(u kunama) BilieSka 2011. 20190.
PASIVA

Temeljni {upisani) kapital 27 80.496.300 80.496.300
Kapitalne rezerve 363.630 363.630
Zakonske rezerve 28 4.165.740 4.165.740
Rezerve za vlastite dionice 28 2191516 2.191.516
Viastiti udjeli (odbitna stavka) 28 (2.191.516) (2.191.516)
Ostale rezerve 28 2.581.688 2.258.703
Revalorizacijske rezerve 29 13.204.068 13.065.787
Dobit poslovne godine 30 _427.659 322.985
KAPITAL I REZERVE 38 101.239.085 100.673.145
Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne

obveze 77271 133.693
Druga rezerviranja 192.817 784.817
REZERVIRANJA 31 270.088 918.510
Obveze prema bankama i drugim financijskim,

institucijama 24.185 -
DUGOROCNE OBVEZE 32 24,185 -
Obveze prema bankama i drugim financijskim

instituciiama 33 16.398 10317
Obveze za zajmove,dgpozite i sliéno - 6.600
Obveze prema dobavljadima 34 99.829 262.428
Obveze prema zaposlenima 35 236.257 342.859
Obveze za poreze, doprinose i sligna davanja 36 117.382 109.498
Ostale kratkoro&ne obveze 37 22,643 _ 17.139
KRATKOROCNE OBVEZE 492.509 748.841
Odgodeno placanje tro$kova i prihod bududeg

razdoblja 60 435
UKUPNO PASIVA 102.025.927 102.340.931

Biljetke na stranicama koje slijede &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




TEHNOMONT D.D., PULA

1ZVIESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

0D 01.01.2011. DO 31.12.2011. GODINE

(u kunama) Biljeska 2011. 2010,

Upisani kapital 27 80.496.300 80.496.300
Kapitalne rezerve 363.630 363.630
Zakonske rezerve 28 4.165.740 4.165.740
Rezerve za vlastite udjele 28 2.191.516 2.191.516
Vlastiti udjeli (odbitna stavka) 28 (2.191.516) (2.191.516)
Ostale rezerve 28 2.581.688 2.258.703
Revalorizacijske rezerve 29 13.204.068 13.065.787
Dobit tekuée godine 30 427.659 322.985
Ukupno kapital i rezerve 38 - 101.239.085 100.673.145
Ostale promjene kapitala 565.940 352.920
UKupno poveéanje kapitala 565.940 352,920

Biljetke na stranicama koje slijede dine sastavni dio ovih financijskih izvjcitaja.




TEHNOMONT D.D., PULA

IZVIESTAJ O NOVEANOM TOKU

31. PROSINCA. 2011.
(u kanama) 2011, 2010,
NOVCANI THEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dobit prije poreza 427659 322.985
Amortizacija 1.765.628 1.735.460
Povetanje kratkorotnih obveza - 97.859
Smanjenje kratkoroénih potraZivanja 3.306.431 947.177
Smanjenje zaliha 3.164 2.156
Ostale poveanje novéanog tijeka - 644.947
Ukupno povefanje novEanog tijeka od poslovnih aktivnosti 5.502.882 3.750.584
Smanjenje kratkoro&nih obveza (255.223) -
Ostalo smanjenje novanog tijeka (677.000) (1.126)
Ukupné sthanjenje nov&anog tijeka od poslovaih aktivnosti (932.223) {1.126)
NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD
POSLOVNIH AKTIVNOSTI 4.570.659 3.749.458
NOVCANI TEJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine 25.907 -
Novéani primici od prodaje viasnigkih i duZnigkih.
instrumenata 198.464 -
Qstali novani primici od financijskih aktivriosti 138.281 29.935
Ukupno novtani primici od investicijskih aktivnosti 362.652 29.935
Novgani izdaci za kupnju dugotrajue materijaine 1 ‘
nematerijalie imovine (5.817.391) {354.001)
Novéani izdaci za stjecanje vlasnitkik i duZnickih financijskih
instrumenata - (29.922)
UKupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (5.817.391) (383.923)
NETOQ SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA QD
INVESTICLJSKIH AKTIVNOSTI (5.454.739) (353.988)
NOVCANI TIJEK OD FINANCLISKIH AKTIVNOSTI
Novéani primici od glavnice kredita,zaduZnica, pozajmica i
drugih posudbi 63.900 6.600
Ostali primici od financijskih djelatnosti 3.418.221 1,694,805
Ukupno novéani primici od financijskik aktivnosti 3.482.121 1.701.405
Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica (40.234) (2.219.830)
Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti (2.505.917) (2.775.630)
Ukupno novEani izdaci od financijskih aktivnosti (2.546.151) {4.995.460)
NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD
FINANCLJSKIH AKTIVNOSTI 935.970 -
NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD
FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI - {3.294.055)
Novac i noviani ekvivalenti na poéetku razdoblja 124.674 23.259
Poveéanje novea i nov&anih ekvivalenata 51.8%90 101415
Novac i novadni ekvivalenti na kraju razdoblja 176.564 124.674




TEHNOMONT D.D., PULA

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVIESTAJE
31. PROSINCA 2011.

1 OPCE INFORMACLIE

Tehnomont d.d. Pula je dionitko druftvo osnovano u Republici Hrvatskoj. Osnovna djelatnost Drutva je
proizvodnja proizvoda od metala, djelatnost marina, inZenjering, radunovodstveni poslovi i izvodenje
investicijskih radova u inozemstvu. Po zakonima Republike Hrvatske i uz odobrenje Hrvatskog fonda za
privatizaciju, Drudtvo je 1993. godine pretvoreno u dionitko drudtvo. Drustvo je registrirano pri
Trgovatkom sudu u Pazinu.

Vlasnitka strukhira kapitala na dan 31. prosinca 201 1. godine prikazana je u biljeci 27.

Sjedidte i proizvodni pogoni drustva Tehnomont d.d., Pula nalaze se u Puli, Industrijska 4, Hrvatska,
U Drustvu je tijekom 201 1. godine bilo u prosjeku 27 zaposlenih {2010: 28)

Drustvo ima uloge u slijedeéim povezanim i pridrufenim drustvima: «Tehnomont Marina Veruday d.o.o.
Pula, «Rea-02» d.o.0. Pula, «Tehnomont BMN» d.o.0. Pula i «Tehnomont Brodogradiliste Pula» d.o.o.
Pula. Udio u vlasnitvu kod povezinih i pridruZenih drudtava, obraden je u bilje¥ci 17 - Dugotrajna
financijska ulaganja.

2. SAZETAK OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znaZajnih rafunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih izvjeltaja. Ove
rafunovodstvene politike sw dosljedno primjenjivane za razdoblja ukljuena u ove izvjestaje.

2.1.  Tzjava o uskladenosti

Financijski izvjedtaji Drudtva su sastavljeni sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koji su prihvaceni u Europskoj uniji.

2.2, Osnove prikaza

Financijski izvjeStaji Drudtva sastavljeni su sukladno Zakonu o radunovodstvu i Medunarodnim
standardima financijskog izvjedtavanja (MSFI), &ija je primjena odobrena od Odbora za standarde
financijskog izvjestavanja Republike Hrvatske, te u skladu sa Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godignjih
financijskih izvjedtaja.

Financijski izvjedtaji sastavljeni su uz primjenu temeljne ralunovodstvene pretpostavke nastanka
poslovnog dogadaja po kojem se ucinci transakcija priznaju kada su nastali i iskazuju u financijskim
izvjedtajima za razdoblje na koje se odnose, te uz primjenu temeljne rafunovodstvene pretpostavke
vremenske neogranitenosti poslovanja.

Financijski izvje$taji dru§tva TEHNOMONT d.d. Pula izradeni su primjenom metode povijesnog trogka
(trodak nabave).




TEHNOMONT D.D., PULA

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE
31. PROSINCA 2011.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno Medunarodnim standardima ﬁnéncijskog izvjedtavanja,
zahtijeva upotrebu odredenih kljuénih ralunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se
sluZi prosudbama u procesu primjene ratunovodstvenih politika Druitva.

2.3,  Nekonsolidirani financijski izvjeStaji

Financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su na nekonsolidiranoj osnovi.

24 Izvjeitajna valuta

Financijski izvje$taji Drutva sastavljeni su u hrvatskim kunama po mjernoj, odnosno izvijeitajnoj valuti
Drudtva,

2.5.  Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti izvr8enih i fakturiranih usluga tijekom redovnog poslovanja Drudtva.
Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost i priznate popuste
fakturiranih usluga.

2.6.  Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi obuhvacaju obrafunate kamate na dane kredite kori$tenjem efektivne kamatne stope i
dobitke od te¢ajnih razlika. Prihod od dividendi priznaje se u radunu dobiti i gubitka na datum bilance
kada je dividenda primljena ili rasporedena.

Financijski rashodi obuhvaéaju obradunatu kamatu na kredite i zajmove primjenom metode efektivne
kamatne stope, gubitke od tedajnih razlika, gubitke od umanjenja i otudenja financijske imovine

2.7.  Transakeije u stranim valutama

Transakeije u stranim valutama potetno se preralunavaju u hrvatske kune primjenom srednjeg tedaja
Hrvatske narodne banke (HNB) vazedeg na dan poslovnog dogadaja, Nov&ana sredstva, potraZivanja i
obveze iskazani u stranim valutama naknadno se preradunavaju primjenom srednjeg tetaja HNB-a na
datum bilance. Dobici i gubici nastali preradunavanjem ukljuéuju se u radun dobiti i gubitka za tekucu
godinu.

Na 31. prosinca 2011. godine sluZbeni tefaj hrvatske kune bio je 7,530 za 1 euro (31. prosinca 2010.
godine 7,383 kn}.
2.8.  Porezna dobit

Porez na dobit obratunava se na temelju prijavljenog prihoda prema hrvatskim zakonima i propisima.




TEHNOMONT D.D., PULA

BILJESKE UZ FINANCHISKE IZVJESTAJE
31. PROSINCA 2011.

Porez na dobit ili gubitak sastoji se od tekuéeg poreza i odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se u
ratunu dobiti i gubitka,

Tekuéi porez predstavlja ofekivanu poreznu obvezu obralunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu,
koriste¢i poreznu stopu vaZeéu na dan bilance i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih razdobija.

Iznos odgodenog poreza izratunava se metodom bilanéne obveze, pri emu se uzimaju u obzir privremene
razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvje$tavanja i iznosa
koji se koriste za potrebe izraluna poreza. Iznos odgodenog poreza temelji se na ofekivanoj realizaciji ili
namirenju knjigovodstvene vrijednosti imovine i-obveza, koriitenjem poreznih stopa koje se primjenjuju
ili uglavhom primjenjuju na datum bilance.

Qdgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se ostvariti buduéa oporeziva
dobit dostatna za koritenje imovine. Odgodena porezna imovina umanjuje se za iznos za koji vise nije
vjerojatno da ée se moéi iskoristiti kao porezna olakgica.

2.9, Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina iskazuje se po trosku nabave i amortizira se pravocrtnom metodom uz stope
amortizacije od 25%.

2.10. Nekretnine, postrojenja i oprema

Stavke nekretnina, postrojenja i oprema iskazane su po povijestiom trodku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju ili po fer vrijednosti, temeljem izvrSenih procjena. Povijesni trofak ukljuduje trofak keji je
izravno povezan s dovodenjem sredstva u namjeravanu uporabu. Naknadni izdaci ukljuéuju se u
knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao zasebna imovina samo ako ée Drugtvo
imati buduce ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se trofak imovine moZe pouzdano mjeriti.
Svi ostali trodkovi investicijskog i tekuéeg odrZavanja terete radun dobiti i gubitka u financijskom
razdobljuit u kojem su nastali.

Stvari i oprema se evidentiraju kao dugotrajna imovina ako im je vijek uporabe dulji od jedne godine i
pojedinaéna nabavna vrijednost veéa od 3.500 kuna.

Tro3kovi tekuceg odrZavanja i popravaka, zamjene, te investicijskog odrZavanja manjeg obima priznaju se
kao rashod razdoblja u kojem su nastali. U situacijama gdje je jasno da su trodkovi rezultirali poveéanjem
buduéih oéekivanih ekonomskih koristi koje se trebaju ostvariti uporabom imovine iznad njenih izvorno
procijenjenih moguénosti, oni se Kapitaliziraju, odnosno se ukljufuju u knjigovodstvenu vrijednost
sredstva,

Nekretriine, postrojenja i opréma ukljuéuju zemljifte, zgradu, postrojenja i opremu, namjeitaj te
transportna sredstva.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obradunava se od podetka njezinog koridtenja primjenom
pravocrtne metode u svrhu alokacije tro¥ka tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe.

U tijeku 2008. godine, Odlukom Uprave smanjene su stope amortizacije za kanalizacijske, vodovodne
objekte te za objekte niskogradnje od 5,00% na 2,00%. Naime, preispitivanjem o&ekivanog vijeka uporabe
istili, odludeno je da se, sukladno odredbama Medunarodnog standarda financijskog izvjeStavanja 16.,
izvrdt promjena raSunovodstvene procjene, a iznos amortizacije je uskladen za tekuce i buduca razdoblja.

10
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE
31. PROSINCA 2011.

Utvrdene stope amortizacije su kake slijedi:

Gradevinski objekti 2,5-5,0%
Strojevi i oprema 25,0%
inventar i pribor 20,0-25,0%

Ne amortiziraju se sredstva u izgradnji te zemljiste, za koje se smatra da ima neogranideni vijek trajanja.

Dobici i gubici nastali prodajom ukljuduju se u radun dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

2.11. Ulaganja
Ulaganja u podruZnice, pridruZena drudtva i diontice iskazuju se po trodku ulaganja.

Ulaganja u udjele investicijskih fondova vode se kao dugorotna imovina raspoloZiva za prodaju i vode se
po fer vrijednosti. Mjerenje ulaganja u udjele obavlja se godisnje. Promjene predstavljaju nerealizirane
dobitke/gubitke 1 pripisuju se glavnici kao revalorizacijska rezerva od ulaganja u imovinu raspoloZivu za
prodaju. Kod otudenja udjela, po iskori$tenju ranije stvorenih nerealiziranih dobitaka i gubitaka, razlike se
ukljuduju u radun dobiti i gubitka tckuceg razdoblja kao realizirani dobici/gubici od prodaje dugoro&nih
ulaganja.

2,12, Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku ulaganja ili neto-prodajnoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niZa. Sitni
inventar i alat otpisuju se u cijelosti kod stavljanja u uporabu.

2.13. PotraZivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca ukljuuju sva potraZivanja od prodaje proizvoda i usluga kupcima. Iskazuju se
u iznosima za koje se ofekuje da ée biti napladeni. Vrijednost potrazivanja se umanjuje i gubici od
umarnijenja vrijednosti nastaju samio i iskljugivo ako postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti
proizaSao iz jednog ili vise dogadaja nastalih nakon podetnog priznavanja imovine kada taj dogadaj
utjede na procijenjene buduée noviane tokove od potraZivanja koji mogu biti pouzdano utvrdeni. Na
svaki datum bilance procjenjuje se postoji li objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti pojedinog
potraZivanja. Ako postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti potraZivamja, knjigovodstvena
vrijednost istih ¢e se umanjiti direktno ili upotrebom odvojenog konta ispravka vrijednosti. Iznos
gubitka se priznaje na teret raCuna dobiti i gubitka za tekucu godinu.

2.14, Novae i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti obuhvaéaju novac u blagajni i stanja na ratunima kod banaka te ostale
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca i krace.

11
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
31. PROSINCA 2011.

2.15. Obveze po kreditima

Obveze po kreditima prvobitno su iskazane po fer vrijednosti primljenog novea. U buduéim razdobljima
iskazuju se po-amortiziranom trodku.

2.16. Primanja zaposlenih
(@  Obveze za-mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata plata Drudtvo u ime svojih zaposlenika koji su &lanovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita pla¢anja doprinosa sukladno Zakonu. Obvezni mirovinski
dopriniosi fondovima iskazuju se kao dio trofka plaéa kada se obratunavaju. Druitvo nema obvezu
osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.

b)  Obveze za dugorolna primanja zaposlenih

Obveze za dugoro®na primanje za godine rada zaposlenih obuhvaéaju odgodene obveze za otpremnine i
jubilarne nagrade koje su plative dvanaest mjeseci ili vide po isteku razdoblja.

2.17. Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Dru$tvo ima sadadnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicn proslog
dogadaja, ako je vjerojatno da &e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moZe pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se mjere po sadadnjoj vrijednosti trodkova za koje se o¥ekuje da &e biti potrebni za
podmirenje obveze koja odraZava tekuée trZi¥ne procjene vremenske vrijednosti novea kao i rizike koji su
specifiéni za navedenu obvezu.

2.18. Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dioni¥arima Drudtva priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju
u kojemn su odobrene od strane Glavne skupitine dionii€ara Drustva.

2.19. Potencijalne obveze i imovina

Potencijalne obveze se ne priznaju u financijskim izvjeStajima, nego se samo objavljuju u biljetkama uz
financijske izvjedtaje. Potencijalna imovina se ne priznaje u financijskim izvjestajima, veé se priznaje u
trenutku kada postane vjerojatan priljev gospodarskih koristi.

2.20. Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon daturna bilance koji pruZaju dodatne informacije o poloZaju Drultva na datum bilance
(dogadaji koji imaju za udinak uskladenja) priznaju se u financijskim izvje$tajima, Oni dogadaji koji
nemaju za posljedicu uskladenja objavljeni su u biljeskama uz financijske izvjeStaje ako su od
materijalnog znadaja.
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BILJESKE UZ FINANCILISKE 1ZVJESTAJE
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3. PRIHODI OD PRODAJE

{(u kunama) 2011. 2610.
Pritiodi od prodaje proizvoda i ustuga u zemlji 2.617.266 2.554.398
Prihodi od zakupnina 3.268.077 3.516.027

5.885.343 6.070.425

4. OSTALI PRIHODI IZ POSLOVANJA

(a kunama) 2011. 2010,
Prihodi od ukidanja rezerviranja (biljeska 31) 648.422 -
Naplacena otpisana potraZivanja 10.000 180.274
Prihodi od naplate $teta 23.888 26.895
Otpis obveza 20.886 -
Prihod: iz pro§lih godina 26.343 2.423
Prihodi s osnove plaée u naravi za koridtenje sluzbenog
automobila 16.778 16.366
Ostalo 4/ 35.178 4.469
781.495 230.427

/7 Pod ostalim, prihodi od prodaje robe iznose 25.907 kuna. Ostatak &ine prihodi. od naplate po drugim
osnovama,

5. . MATERIJALNI TROSKOVI

{n kunama) 2011, 2010.
Sirovine i materijal /i/ 233.655 225.508
Energija 193.287 190.246
Sitni inventar 10.733 2,773
Tro¥kevi sirovina i materijala 437.675 418.527
Usluge odrzavanja 194.252 132.596
Telefon, postarina 68.340 90.110
Zakupnine i najamnine 107.675 77.570
Intelektualne usluge 90.145 59.145
Komunalne usluge 220.670 49.173
Voda za pice 34.260 26.684
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31. PROSINCA 2011.
(u kunama) _ 2011. 2010.
Usluge reklame i propagande 5.327 130
Ostale usluge /4i/ 62.685 6.006
Ostali vanjski tro¥kovi 783354, 441414

1.221.029 859.941

Vi U iskazanim tro¥kovima, utrofene sirovine kuhinje i bifea iznose 175.629 kuna (2010.: 171.877
kuna).

Al Pod ostalim uslugama su iskazani trofkovi usluga student servisa u iznosu od 17.978 kuna,
troSkovi zastite na radu u iznosu od 17.560 kuna, trofkovi.ohjave oglasa u iznosu od 16.815 kuna te ostale
razne usluge.

6. TROSKOVI OSOBLJA

{u kunama) 2011. 2010.
Neto plade i nadnice 1,591,622 1.703.054
Trogkovi poreza i doprinosa iz placa /i/ 759.735 842.139
Doprinosi na plaéu /i/ 404.433 437373
2.755.790 2.982.966

A/ Porezi i doprinosi na plate 1 iz plata ukljuéuju definifane doprinose za mirovine placene

obveznim mirovinskim fondovima u Hrvatskoj. Doprinosi se izralunavaju kao postotak bruto placa
zaposlenih.

7. AMORTIZACIJA

(u kunama) 2011, 2010.
Amortizacija nematerijalne imovine (biljeSka 15) 38.226 5312
Amortizacija materijalne imovine (biljeska 16} 1.727.402 1.730.148

1.765.628 1.735.460
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8. OSTALI TROSKOV1

{u kunama) 2011. 2010.
Ostale naknade trodkova djelatnicima // 214,052 319.512
Trodkovi isplate placa po sudskimi rjeSenjima 239.262 -
Premije osiguranja 107.552 104.873
Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora (bruto) 194.616 187.841
Bankarske usluge i &lanaring 42.903 31.486
Reprezentacija 34.177 32.369
Ostali porezi,doprinosi i &lanarine 9.611 13.573
Tro8kovi strulne literature i tiska 15.820 18212
Administrativne takse, sudski trodkovi i naknade iteta 254,553 14.887
Ugaver o djelu i Autorski honorar o 75.487 5912
Ostali rashodi 95.212 209.852

1.283.245 938.517

Al U iskazanim naknadama iz 2011. godine obuhvaéene su dnevnice, naknade za sluZbena putovanja

djelatnika, naknade prijevoza na posao i s posla u iznosu od 123.315 kuna te potpore radnicima; prigodne
nagrade | otpremnine u ukupnom iznosu od 90.737 kuna.

9, REZERVIRANJA ZA RIZIKE I TROSKOVE

(u kunama) 2011. 20140,
Rezerviranja za dugoro&na prava zaposlenih (biljeska 31) . 35.891
Rezerviranja za tro¥kove zapoetih sudskih sporova (biljeska 31) - 588.817

- 624.708

10, OSTALI POSLOVNI RASHODI

(u kunama) . _ 2011. 2010.
Donacije 22.500 27.000
Neotpisana vrijednost i drugi trodkovi otudene imovine 17.796 13
Ostalo 2.388 22476
42.684 44.489
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11. FINANCIJSKI PRIHODI

(u kunama) 2011, 2010.
Prihod od kamata 202.859 157.338
Pozitivne tedajne razlike 6.271 3,180
Prihodi od udjela u debiti povezanih drustvima 1.206.080 1.180.045
Ostalo 716 4.580
1.415.926 1.345.143
12, FINANCIJSKI RASHODI
(u kunama) 2011. 2010,
TroSak kamata 339.987 34.697
Rashodi od prodaje dionica i udjela 245.426 -
Negativne tedajne razlike 1316 3
586,729 34.700
13. POREZ NA DOBIT

(u kunama) 2011 2019,
Dobit prije aporezivanja 427.659 311.985
Utinak porezno nepriznatih troskova 64.580 85.568
Uéinak neoporezivih prihoda (1.286.688) (1.189.185)
Porezni gubitak {(794.449) (780.632)
Preneseni porezni gubitak (1.373.154) (592.522)
Porezni gubitak tekuce godine (2.167.603) (1.373.154)
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14. ZARADA PO DIONICI
Zarada po dionici u iznosu od 1,76 kn (2010.: 1,33 kn) izradunata je na temelju neto dobiti Drudtva u

iznosu od 427.659 kuna (2010: 322.985 kuna) i prosjeénog broja redovnih dionica umanjenog za 25.044
kotmada vlastitih dionica (2010.: 25.044).

15. NEMATERIJALNA IMOVINA

(u kunama)

Nabavna vrijednost

Na dan 31, prosinca 2009, godine 118.220
Povelanja 149.604
Na dan 31, prosinca 2010. godine 267.824
Ispravak pocetnog stanja (6.060)
Poveéanje 9.904
Na dan 31. prosinca 2011, godine 271.668
Ispravak vrijednosti

Na dan 31. prosinca 2009, godine 118,220
Amortizacija 5312
Na dan 31. prosinca 2010. godine 123.532
Ispravak pofetnog stanja (6.060)
Amottizacija 38.226
Na dan 31. prosinca 2011, godine 155.698

Neto knjigovodstvena vrijednost

Na dan 31. prosinca 2011. godine 115.970
Na dan 31. prosinca 2010. gedine 144.292

Otpisanu nematerijalnu imovinu ¢ine ulaganja v software.
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16. NEKRETNINE, POSTROJENJA 1 OPREMA

Postrojenjai  Investicijeu

{u_kunami) Zemljitte Zgrade _oprema tijeke Ukupito
Nabavna vrijednost

Na dan 31. prosinca 2009. 42,843,212 58.680,837 2.446.913 6.000 103.976.962
Povetanja - - - 204.397 204.397
Prijenos sa investicija u tijeku - 176,800 27.597 (204.397) -
Na dan 31. prosinca 2010, 42.843.212 58.857.637 2.474.519 6.000 104.181.359
Ispravak pofetnog stanja - (3.492) (176.853) - (180.345)
Poveéanja - - - 5.807.487 5.807.487
Prijenios sa investicija u tijeku 5.748.885 58.602 (5.807.487) -
Otudenje, otpis i drugo - (45.616) (388.616) - (434.232)
Na dan 31. prosinca 201 1. 48,592.097 58.808.529 1.967.643 6.000 109.374.269
Ispravak vrijednosti

Na dan 31. prosinca 2009 - 16.872.988 2.343.847 - 19.216.835
Amortizacija - 1.677.191 52,957 - 1.730.148
Na dan 31. prosinca 2010, - 1 8.-550..179 2.396.804 - 20.946.983
Ispravak pocetnog stanja - {3.492) (176.853) - {180.345)
Amaortizacija - 1.682:580 44.822 - 1.727.402
Otudenje, otpis  drugo - (27.821) (388.615) . (416.436)
Na dan 31. prosinga 2011, - 20.201.446 1.876.158 - 22.077.604
Neto knjigovodstvena

vrijednost

Na dan 31, prosinca 2011. 48,592,097 38.607.083 01.485 6,000 87.

Na dan 31. prosinca 2010. 42.843.212 40.307.458 77.706 6.000 83.234.376

Zaloino pravo nad nekretninama u iznosu od 56.226.356 kuna (2010.: 50.822.229 kuna) odnosi se na
osiguranje povrata obveza za kredite ,, Tehnomont Brodogradilidta Pula® d.o.o. Pula.
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17. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA ULAGANJA

Udiou
(u kunama) _ viasni$tvu 2011, 20190.
Ulaganja u povezana dru¥tva
Tehnomont Marifia Veruda d.o.o., Pula 100,00%% 23.100 23.100
Rea-02 d.o.0., Pula 51,00% 10.200 10.200
33.300 33.300
Ulaganja u pridrufena drustva
Tehnomont BMN d.0.0., Pula 49,99% 5.792.022 5.792.022
Tehnomont Brodogradiliste d.o.o., Pula 20,00% 232.898 232.898
6.024.920 6.024.920
' 6.058.220 6.058.220
Ulaganja u fondove
Investicijski fond ZB Global d.o.0., Zagreb /i/ - 240.558
Investicijski fond ZB Aktiv d.o.0., Zagreb /i/ - 160.712
- 401.270
Ulaganja u dionice
Adria liivesting - Privredna banka d.d., Zagreb 128.250 153.090
Croatia osiguranje d.d., Zagreb 80.000 100.000
Uljanik Plovidba d.d. Pula /i/ 247.646 -
455.896 253.090
6.514.116 6.712.580
i Dana 11. listopada 2011. godine izvriena je prodaja udjela u investicijskim fondovima, Isti su

prodani za 351.998 kuna. Obzirom da su udjeli u otvorenim investicijskim fondovima, sukladno MRS-u
32 i 39, uskladivani prema trznim vrijednostima, u trenutku otudenja ukinuti su ranije evidentirani
nerealizirani dobici u okviru revalorizacijskih rezervi, dok su realizirani gubici od prodaje u iznosu od
245.426 kuna iskazaniu raunu dobiti i gubitka tekuéeg razdoblja.

/ii/  Tehnomont Marina Veruda d.o.o0. Pula je, temeljem Ugovora o prodaji — prijenosu dionica od 29.
studenog 2011. godine, prodala Tehnomontu d.d. Pula 686 komada dionica Uljanik Plovidbe d.d. Pula
ukupne vrijednosti 260.680 kuna. Uskladenjem istih prema trnim vrijednostima na dan 31. prosinca 2011.
godine vrijednost je smanjena, uz paralelno tereéenje revalorizacijskih rezervi:
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18. DANIZAJMOVIIDEPOZITI

(u kunama) _ 2011. 2010,
Zajmovi:
Guant. d.o.0. Mardana. /i/ 50.000 63.590
Stargevi¢ Mira /ii/ - 8.518
Ostalo - 15.321
50.000 87.429
Deporiti:
DaimlerChrysler Leasing Hrvatska d.c.o. Zagreb 95.857 94.008
95.857 94008
145.857 181.437
Vi PotraZivanja su evidentirana temeljem Ugovora o zajmu zakljuéenog 07.10.2011. godine, s rokom

povrata 01.10.2012, godine, uz kamatnu stopu od 6,00% godisnje.

A Sukladno otplatnom planu, zajam je vracen u potpunosti.

19. ZALIHE

Zalihe obuhvacaju sljedece:

(u kunama) 2011. 2010.
Sirovine i materijal 4,288 7452
4.288 7.452

20. POTRAZIVANJA OD POVEZANIH 1 PRIDRUZENIH PODUZETNIKA

{u kunama) 2011, 2016.
Tehnomont Marina Veruda d.o.0. Pula 4/ 2.436.945 2.412.425
Rea —02 d.o.o. Pula /i/ 5.145 5.145
Tehnomont Brodogradilidte d.o.o. Pula 98.249 -

2.540.339 2.417.570

/i/ lIskazana potraZivanja fine potraZivanja s osnove ostvarene i neuplacene dobiti iz 2010. godine u
iznosu od 1.200.000 kina te ostatka evidentirane i neuplacene dobiti iz prethodnih razdobija.
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21. POTRAZIVANJA OD KUPACA

(u kunama) B 2011, 2010.
Potra¥ivanja od kupaca u zemlji 1.801.920 5.034.158
Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca (116,609) (126.609)

1.685.311 4.907.549

22.  POTRAZIVANJA OD DRZAVE I DRZAVNIH INSTITUCIJA

(1 kunama) 2011 2010,
PotraZivanja za viSe placeni porez na dobit - 6.636
PotraZzivanja za ostale doprinose i ¢lanarine 914 319
PotraZivanja za refundaciju bolovanja i kuéne njege 19.790 15.493
20.704 22,448
23.  OSTALAPOTRAZIVANJA
(u kunama) 2011. 2010.
PotraZivanja za kamate — , FEurobrod“ d.o.o. 21.668 125.678
21.668 125.678
24. DANI ZAJMOVI POVEZANIM PODUZETNICIMA.
{u Kunama) . 2011, 2010,
Tehnomont BMN d.o.0. Pula /#/ 1.309.655 -
Rea 02 d.o.0. Pula /ii/ _ 23.105 10.485
1.332.760 10.485
7/ PotraZivanja se odnose na pozajmice date ,, Tehnomont BMN“ d.o.0. Pula temeljem Ugovora o

okvirnom revolving kreditu zaklju¢enog u 2011. godini v vrijednosti od 2.800.000 kuna. ProduZenjem
Ugovora, povrat pozajmica je 31. prosinca 2012, godine.
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A Iskazani saldo predstavlja ostatak duga prema Ugovoru o zajmu iz rujna 2011. godine, kojim je
odobren zajam u iznosu od 30.000 kuna. Sukladno planu otplate, dug je podmiren u oZujku 2012, godine.

25, POTRAZIVANJA ZA DANE ZAJMOVE, DEPOZITE 1 SLICNO

(u kunama) 2011, 2010.
Zagrebalka banka d.d. Zagreb /i/ - 165.771
ZagrebaCka banka d.d. Zagreb /i/ - 220.000
Erste & Steiermaerkishe Bank d.d. /ii/ 1.361.401 450.000
Tehnomont BMN d.o.0. Pula /iv/ - 2.722.310
Eurcbrod d.0.0. Pula /v/ 706.000 706.000
Ostalo ' 6.091 9.000

. 2.073.492 4.273.081

A/ Depozit u kunskoj protuvrijednosti od 20,000 EUR razro€en je u listopadu 2011. godine.
i/ Depozit je, sukladno ugovoru, razrofen u sijegnju 2011, godine,

Aii/ Depozit iz 2010, godine razrofen je u travnju 2011. godine. Iskazani saldo &ine tri orotena
depozita temeljem Ugovora zakljutenih u 2011. godini, i to: $15.000 kuna od 14.10.2011. na rok od 6
mjeseci uz kamatnu stopu od 4,56% godi¥nje, 23.000 EUR od 14.10.2011. godine na rok od 6 mjeseci uz
kamatnu stopu od 4,13% godi¥nje te 373.201 kuna od 21.11.2011. na 3 mjeseca uz kamatnu stopu od
4,70% godi¥nje

v/ U 2010. godini, potraZivanja su se odnosila na pozajmice date «Tehnomont BMN» d.o.0. Pula
temeljem Ugovora o okvirnom revolving kreditu u vrijednosti od 2.800.000 kuna.

v PotraZivanja se odnose na pozajmice date ,.Eurobrod* d.o.o. Pula temeljem Ugovora o okvirnom
revolving kreditu zaklju¢enog u 2011. godini u vrijednosti od 710.000 kuna. Produzenjem Ugovora,
povrat pozajmica je 31. prosinca 2012, godine,

26. NOVAC U BANCII BLAGAJNI

(¢ kunama) 2011, 2010.
Ziro raduni 164.437 116.203
Blagajna 737 383
Devizni radun 11.390 8.088

176.564 124.674
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27, TEMELJNI KAPITAL

Temeljni kapital Drustva iznosi 80.496.300 kuna i podijeljen je na 268.321 redovnu dionicu, svaku u
nominalnoj vrijednosti od 300 kuna,

Vlasnitka struktura kapitala na dan 31, prosinca 201 1. godine je shijedeéa:

% udjela
Trgovacka drustva 68,829%
Malt dioniéari 20,199%
Financijske institucije /i/ 1,638%
Vlastite dionice 9.334%
100,000%
Al Pod financijskim institucijama vede se drudtva koja se bave kupnjom i prodajom vrijednosnih
papira (brokerske kuce).
28. REZERVE I1Z DOBITI
{u kunama) | 2011. 2010,
Zakonske rezerve 4.165.740 4,165.740
Rezerve za viastite dionice /i/ 2.191.516 2.191.516
Vlastite dionice i udjeli { odbitna stavka) /i/ (2.191,516) (2.191.516)
QOstale rezerve /ii/ 2.581.688 2.258.703

6.747.428 6.424.443

A/ Nadan 31. prosinca 2011. godine, kao i na kraju 2010. godine, Drujtvo posjeduje 25.044 komada
trezorskih dionica. Rezerve za vlastite dionice formirane su u visini tro¥ka stjecanja vlastitih dionica i one
iznose 2.191.516 kuna.

4/ Temeljem Odluke Skupstine Drustva od 12. srpnja 2011. godine, dobit iz2010. godine u iznosu od
322.985 kuna rasporedena je u ostale rezerve.

29. REVALORIZACIJSKE REZERVE

(t kunama) 2011, 2010,
31. prosinca prethodne godine 13.065.787 13.035.852
Promjene /i/ 138.281 29,935

31 prosincat i . .
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A/ U tijeku 2011. godine izvriena je prodaja udjefa u fondovima ZB Aktiv i ZB Global, te su ukinute
negativne rezerve u iznosu od 196.155 kuna, stvorene uskladivanjem udjela i dionica po fer vrijednosti.
Uskladenje preostalih ulaganja u dionice sa njihovom fer vrijednosti na dan 31.12.2011. godine rezultiralo
je smanjenjem rezervi za 57.874 kune (biljetka 17).

30. DOBIT POSLOVNE GODINE

Poslovanje DruStva tijekom 2011. godine rezultiralo je ostvarenom neto dobiti u iznosu od 427.659 kuna
(2010.: 322,985 kuna).

31. DUGOROCNA REZERVIRANJA

(u kunama) _ 2011, 2010,
Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze /i/ 7721 133.693
Rezerviranja za trodkove zapogetih sudskih sporova /ii/ 192.817 784.817
270.088 918.510

A/ U okviru ostalih dugorotnih prava zaposlenih iskazane su izvedene obveze koje proistidu iz

odredbi MRS-a 19. Uskladenje obveza evidentirano je temeljem obradunate jednokratne otpremnine u
iznosu od 8.000 kuna za svakog zaposlenika prilikom njegovog odlaska u mirovinu u ukupnom iznosu od
60.062 kuna, dok su jubilame nagrade u iznosu od 17.209 kuna obradunate sukladno intermom aktu
Drustva. Kod obratunavanja obveza primjenjena je diskontna stopa od 6,25%. Uz smanjenje obveza
paralelno su evidentirani prihodi razdoblia (biljeska 4).

i/ Po izvrienim isplatama naknada Steta biviem djelatniku, rezerviranja su smanjena i oprihodovana
(biljeska 4).

32. OBVEZE PREMA BANKAMA 1 DRUGIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA

(u kunama) 2011, 2010,
Unicredit leasing Croatia d.0.0., Zagreb /i/ 40.583 | 10.317
Ukupno dugoroéni dug ukljudujuéi tekuée dospijece 40.583 10.317
Tekuce dospijece dugorognog duga (biljedka 33) {16.398) 10.317
Dugoroéni dug e 24:185 -

24.
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/i Iskazana obveza odnosi se na Ugovor zaklju¥en 2011. godine na rok od 36 mjeseci. Osiguranje
leasing odnosa izvrieno je predajom zadunice, te policama potpunog osiguranja predmeta leasinga
vinkuliranih u korist Leasing partnera. Otplata tege sukladno otplatnom planu.

Promjene u obvezama za zajmove tijekom godine su kako shijedi:

(u kunama)

31, prosinca 2010. godine 10.317
Novi zajmovi 63.900
Otplate zajmova (33.633)
Tetajne razlike -
_ 40.583

Minus: Tekuce dospijece (16.398)
31. prosinca 2011. godine 24.185

33. KRATKOROCNE OBVEZE PREMA BANKAMA I DRUGIM INST TTUCIJAMA

{t kunama) _ 2011, 2010.
Tekuce dospjeée dugoroénih obveza (biljeska 32) 16.398 10.317
16,398 10.317

34, OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

{n kunama) 2011. 2010.
Dobavljagi u zemilji 99.829 262428
99.829 262.428

35. OBVEZE PREMA ZAPOSLENIMA

_(u kunama). 2011. 2010,
Obveze za neto place i naknade 135.167 197.760
Obveze za poreze i doprinose iz i na place 94.946 136.295
Ostale obveze prema zaposlenima 6.144 8.804

236.257 342.859
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36. OBVEZE ZA POREZE, DOPRINOSE I SLICNA DAVANJA

(u kunama) 2011. 2010,
Obveze za porez na dodanu vrijednost 117.382 101.530
QOstalo - 7.968
117.382 109.498
¥7. OSTALE I(RATKORO&NE OBVEZE

{1 kunama) 2011, 2010.
Obveze za &lanove Nadzorog odbora (bruto) 16.217 12933
Obveze za kamate - 4206
Ostale obveze 6.426 -
22.643 17.139
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39, UPRAVLIJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA
39.1. Faktori financijskog rizika

Drudtvo je izloZeno raznim financijskim rizicima koji su povezani s valutnim, kamatnim, kreditnim i
rizikom likvidnosti. Cjelokupno upravljanje rizicima obavlja Sluzba financija i Uprava Drustva,

A7 Valiitni | kamatni rizik

Prihod od prodaje je ostvaren prete?no na-domadem tr¥i%tu. Drugtvo nije izlo¥eno valutnom riziku jer je
dugorogni kredit ugovoren u kunama. Drustvo je izlo¥eno kamatnom riziku Jjer je dugoro®ni kredit
ugovoren po promjenljivoj kamatnoj stopi. (biljeska 32),

A Kreditnl rizik

Financijska imovina koja potencijalne moze dovesti Drudtvo u kreditni rizik obuhvaéa novac, potraZivanja
od kupaca, te dane kredite. Kreditni rizik vezan za potrativanja Jje prisutan, bez obzira §to su veéim
dijelom ta potraZivanja nastala s povezanim i pridruZenim drugtvima.

Potrazivanja od kupaca su ispravljena za umanjenje vrijednosti potraZivanja koja su nenadoknadiva.
Smatramo da nerha dodatnog kreditnog rizika koji bi utjecac na povedanje rezerviranja za umanjenje
vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja.

A/ Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odravanje dostatne kolitine novca, osiguravanje
raspoloZivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i sposobnost
podmirenja svih obveza. Sluzba financija redovito prati razinu dostupnih izvora nov¥anih sredstava.

39.2.  Procjena fer vrijednosti

Smatra se da je vrijednost kratkotrajne imovine (novea i potraZivanja od kupaca) i kratkoro&nih obveza
{obveze prema dobavljatima i ostale obveze) iskazana u pribliznim iznosima fer vrijednosti uslijed
kratkorotnog dospijeéa te imovine i obveza, Zalike su iskazane po stvarnom trodku ili neto-ostvarivoj
vrijednosti, ovisno o tome koja je niZa. Fer vrijednost dugotrajne imovine nije materijalno razlitita od
knjigovodstvene vrijednosti.

40. POTENCIJALNE OBVEZE I POTRAZIVANJA

Protiv Drudtva su pokrenuti sporovi od strane bivith djelatnika za naknade ¥teta koje se odnose na
izgubljene zarade i naknade $teta u iznosu od 1.748.842 kune.

Pored potencijalnih obveza, Drudtvo je pokrenulo postupak za naplatu nenaplaéenih potraZivanja u iznosu
od 2.016.015 kuna. U iskazanom iznosu, najznadajnije potraZivanje iznosi 1.983.511 kuna i nastalo jes
osnove priznanja odvojenog namirenja od strane  Merkanta® d.d. u stecaju, Pula.
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Nadalje, u tijeku 2011. godine Tehnomont d.d. Pula pekrenuo je postupak radi naknade %tete protiv
Republike Hrvatske. Naime, tuZitelj je bio nosilac prava koritenja i raspolaganja na nekretninama u Puli,
FiZela 7, i u Marini Veruda, $to dokazuje RjeSenje Hrvatskog fonda za privatizaciju iz 1997. godine,
prema kojemu je utvrdeno da naprijed navedene nekretnine Eirie vrijednost drudtvenog kapitala. Vrijednost
u iznosu od 6.470.184,01 EUR, utvrdena je po Elaboratu o procjeni vrijednosti nekretnina poduzeca
Tehnomont Holding iz. travnja 1992, godine. Sukladno odredbama Pomorskog zakonika proiziazi da
svatko tko na dan njegovog stupanja na snagu ima pravo vlasnidtva ili kakvo drugo stvamo pravo na
pomarskom dobru, odnosno ima prave na provedbu izvlastenja, odnosno pravo da Koristi predinétne
nekretnine na osnovi koncesija bez pladanja naknade sve dok iznos utvrdene naknade koncesije za
koridtenje pomorskog dobra ne dosegne iznos naknade za oduzeto vlasni$tvo na objektu, Slijedom
iznijetog, druStvo je radi ostvarenja prava utvrdenih prema vaze¢im propisima, pokrenulo tuZbu radi
naknade Stete u visini naprijed procijenjene vrijednosti nekretrina.

41. TRANSAKCIJE S POVEZANIM DRUSTVIMA
Kako je opisano u bilje¥ci 1, i 17., povezana druitva u sastavu Grupe u suradnji obavljaju niz aktivnosti, U

okviru redovnog poslovanja, Drutvo obavlja poslove s _povezanim druStvima u sastavu Grupe.
Transakeije ukljuguje kupnju i prodaju usluga, te druge razne financijske transakcije.

Tijekom godine transakeije Drutva s povezanim drustvima u rafunu dobiti i gubitka su kako slijedi:

2011, 2010,

Prihodi iz redovnog poslovanja (biljeska 3)
- Tehnomont Marina Veruda d.o.0., Pula 3.218.139 3.215.074
-Rea-02 d.o.0. Pula 21.357 21.855

3.239.496 3.236.929
Ostali prihodi iz poslovania (biljeika 4)
- Rea - 02 d.o.0. Pula ] - 44
- Ostali vanjski trogkovi {biljetka 5)
-Rea—02d.o.0. Pula 35973 -
Ostali trogkovi (biljedka 8)
- Tehnomont Marina Veruda d.o.o., Pula 5.893 8.984
Financijski prihodi (bilje3ka 11}
-Rea -02 d.o.0., Pula 1.728 -
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Stanja na kraju godine koja proizlaze iz transakcija s povezanim dru$tvima su kako slijedi:

2011. 2010.
- Tehnomont Marina Veruda d.o.o., Pula 23,100 23,100
- Rea- 02 d.o.0., Pula 10.200 10.200
33.300 33300
PotraZivanja od povezanih poduzetnika (biljetka 20)
- Tehnomont Marina Veruda d.o.0., Pula 2.436.945 2.412.425
- Rea- 02 d.o.0,, Pula 5.145 , 5.145
2.442.090 2.417.570
Potrazivania od kupaca (biljeska 21)
- Tehnomont Marina Veruda d.o.o., Pula 455.712 669.750
-Rea-02 d.0.0., Pula | 5.582 4.539
461.294 674.289
PotraZivanja za dane zajmove povezanim drugtvima
(biljeska 24)
- Rea-02 d.o.0., Pula 23.105 10.485

42. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE PROCJENE I PROSUDBE

a) Znacajne radunovodstvene procjene i izvori
Porez na debit

Kalkulacija poreza na dobit je radena na osnovi trenutne interpretacije vazedih pravila i zakona.
Kalkulacije koje su osnova za izradun poreza na dobit mogu biti predmet provjere poreznih vlasti.

Umanjenje vrijednosti potraZivanja

Procjena potraZivanja radi se na dan _bilance i u tijeku godine 1 umanjuje s¢ prema procijenjencj
vjerojatnosti naplate sumnjivih potraZivanja. Procjenjuje se svaki klijent obzirom na svoj status,
potraZivanja koja su dospjela na naplatu te fazu u kojoj je spor, ako se isti vodi.

b)  Znulajne ralunovodstvene prosudbe u primjeni rafunovodstvenih standarda

Osim rezervacija za sudske procese te obrafunate obveze za ostala prava zaposlenih kao to je prikazano

u biljedci 31, smatramo da nema nikakvih zna&ajnih prosudbi koje bi bilo potrebno iskazati u financijskim
izvjestajima.
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42. SASTAVLJANJE I ODOBRAVANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjestaje iznijete na prethodnim stranicama sastavila je i odobrila njihovo izdavanje Uprava
Drustva dana 23. travnja 2012. godine.

43. REVIZIJA FINANCIJSKIH IZVIESTAJA

Reviziju financijskih izvjeStdja Dru$tva za 20]1. godinu obavila je revizorska tvrtka
REVIDAS d.0.0., Vukovarska 47, Pula.

OMO g‘@gﬁa&hno did. Pula:
*(E:”\N e \;,wﬁ“ o GG {,M
MU“@;K?:?‘M&%SS Gordana Deranf4, predsjédnik,Uprave Drustva
i “au“ .
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TEHNOMONT d.d.
Godis$nje izvjeSée 2011.

Uvod

TEHNOMONT d.d. je tvrtka koja pruZa struénu potporu drudtvima u sustavu iz podrucja koja
ne &ine njihovu temeljnu djelatnost s ciljem osiguranja njihovog razveja na natin koji jamci
rast vrijednosti kapitala te koji je u skladu s interesima zajednice u okviru koje sustav djeluje.
Misija TEHNOMONT d.d-a je graditi i odrzavati dugoroéne odnose s klijentima i potroSa¢ima
nudedi im jedinstvene proizvode i usluge prilagodene njihovim individualnim potrebama.
TEHNOMONT d.d. stvara dodanu vrijednost prepoznavanjem novih poslovnih moguénosti i
postavijanjem trZignih trendova, te prepoznavanjem i razvijanjem [judskoga potencijala.

U ostvarenju strategije postavijeni su slijedeci zadaci kojima se mjeri sadasnjost i odreduje
buducnost:

1. zadatak: pobolidanje kvalitete usluga kao preduvjet zadovoljstva korisnika i to na
nadin da se poslovi obavljaju u skladu s profesionalnom etikom i primjenjuju najnoviia
Znanja

2. zadatak: stvaranje moderne organizacije uz jaanje timskog rada i stvaranje
stimuiativne radne okoline

3. zadatak: poticanje kreativnosti pojedinca kao osnove unapredenja poslovanja

4. zadatak: poticanje strasti za uspjehom u svim aspektima poslovanja (unutar
poduzeca kod zaposlenika, izvan poduzeéa kod korisnika)

TEHNOMONT d.d. je tvrtka koja u svom poslovanju objedinjuje Sirok spektar usluga
prilagodenih zahtjevima svojih klijenata, kdje ¢ine drustva iz sustava. TEHNOMONT d.d. je
osposoblien za pruzanje struéne podrske u izradi razvojnih strategija, planiranju, razvoju,
procjeni isplativosti ulaganja u Zeljene investicije i pribavijanju financiranja, u organizaciji
poslovanja i redefiniranju poslovnih procesa, u financijskom managementu te postavijanju
sustava kontrolinga te implementaciji istog. TEHNOMONT d.d. ujedno osigurava struénu
pomoé u prilagodbi nacionalnom zakonodavstvu i lokalnim specifignostima kao i u
svakodnevnom tekuéem poslovanju.

Organizacijska struktura

Sustav TEHNOMON postavljen je na divizijskoj organizacijskoj strukturi i to kombinacijom
produktne | geografske organizacijske strukture dok je -organizacijska struktura matiénog
poduzeta, TEHNOMONTA d.d, funkcijska koja najbolie odgovara djelatnosti koju
TEHNOMONT d.d. obavlja.

Sustav TEHNOMONT karakterizira zajednitko vodenje pojedinih aktivnosti, a svrha ovog
ustrojstva je optimalna realizacija sinergijskih vrijednosti, osobito ljudskih upravljackih
resursa unutar drudtava okuplienih u sustavu TEHNOMONT. Kao drustvo matica,
TEHNOMONT d.d. koordinira strateskim planiranjem i provodi ga kod ¢lanova grupacije. Cil)
ovakve organizacije je prije svega efikasnije poslovanje i uvodenje jedinstvenih korporativnih
standarda u svim organizacijskim jedinicama sustava TEHNOMONT.

Kako je osnovna djelatnost drudtva TEHNOMONT d.d. obavijanje administrativno strucnih
poslova, to su i osnovne funkcije u poduzetu (ratunovodstvo, financije i pravni i kadrovski
poslovi) organizirani kao odjeli, dok su poslovi odrZavanja i opéi poslovi, kac sporedna
djelatnost drustva organizirani kao sluzbe.

Voditelji svih odjela a takoder i $efovi sluzbe odrZavanja i siuzbe op¢ih poslova direktno su
odgovorni glavnom diréktoru Drustva.

8 obzirom da je osnovni zadatak poduzeéa TEHNOMONT d.d. koordinacija rada drustava u
sustavu TEHNOMONTA i nadzor nad njihovim radom to se moZe zakljuditi da je
organizacijska struktura poduzeéa TEHNOMONT d.d. postavljena na nacin da organizacijske
jedinice poduzedéa vecim dijelom ostvaruju postavijene zadatke.



Tehrwtnant .

Navedenia organizacijska struktura veliku odgovornost i zahtjev postavija pred direktora
drustva, kao opunomoénika glavne skupstine, kojemu je zadatak da, osim nadzora nad
radom drustava u sustavu TEHNOMONTA, aktivno sudjeluje u vodenju poslova navedenih
drutava i zajedno sa direktorima tih drustava kreira posiovnu politiku istih i vodi rauna o
realizaciji postavijenih ciljeva. '

Kompanije i predstavnistva
Drudtvo TEHNOMONT d.d. u svom sastavu ima jednu firmu kéer u 100%-tnom vlasnistvu,
jednu firmu u kojoj ima vecinsko vlasnigtvo (51%) i dvije fime u kojima tvrtka ima viasnistvo
nad 20-49,99% udjela i to:
drustvo TEHNOMONT MARINA VERUDA d.o.0. sa sjedistem u Puli, Cesta
Prekomorskih brigada 12, u 100%-thom je vlasni§tvu tvrtke, a osnovano je radi
obavijanja djelatnosti marina i ugostiteljske djelatnosti.

_ druétvo REA-02 d.o.o. sa sjediStem u Fub, Industrijska 4., u 51%-tnom je
viasniétvu tvrtke, a obavija poslove matinog drustva za trece osobe (drustva
izvan sustava TEHNOMONT). Danom 16.04.2012. godine Drustvo Tehnomont
d.d. otkupilo je preostalih 46% udjela u drudtvu REA-02 d.o.0. te postalo 100%-tni
vlasnik drugtva REA-02 d.o.0. _

. drustvo TEHNOMONT BRODOGRADILISTE PULA d.0.0. sa sjedistem u Puli,
Fizela 7., u kojem je tvrtka TEHNOMONT viasnik 20% udjela drustva dok je 80%
udjela drustva u vlasnitvu fizickih osoba, osnovano je radi obavljanja djelatnosti
gradnje i popravka brodova i Camaca. Osim navedene djelatnosti koja se obavlja
u tuzemstvy, drustvo TEHNOMONT BOROGRADILISTE PULA d.o.0. zaduZeno
je za obavljanje i vodenje investicijskih radova u inozemstvu odnosno u
Njematkoj u kojoj posiuje putem svoje podruznice. Danom 20.02.2012. godine
Drustvo Tehnomont d.d. prodalo je svoj udio od 20% u drudtvu Tehnomont
Brodogradilite Pula d.o.0. drustvu Tehnomont Brodogradili§te Pula d.o.o. te je
prestalo biti viasnik udjela u tom drustvu

. drudtvo TEHNOMONT BMN d.o.0. sa sjedistem u Puli, tndustrijska 4., u kojem je
tvrtka TEHNOMONT viasnik 49,99% udjela drustva dok je 48,68% udjela drustva
u viasnidtvu TEHNOMONT BRODOGRADILISTA PULA d.o.0. a preostalih 1,33%
u vlasniétvu fizickih osoba, osnovano je radi izrade CefiCnih konstrukcija i
proizvodnje solarnih kolektora. Danom 28.03.2012. godine Drustvo Tehnomont
d.d. otkupilo je od dodatnih 48,96% udjela u drustvu Tehnomont BMN d.o.0. te
postalo viasnik 98,95% udjela u drustvu Tehnomont BMN d.0.0.

Temeljni kapital

Temeljni kapital Druétva iznosi 80.496.300 kuna i podijelien je na 268.321 redovnu dionicu,
koje sadrze sva prava vezana uz navedeni rod dionica, odnosno pravo glasa na Glavnoj
skupétini Drustva, pravo na dividendu te pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske odnosno
stedajne mase Drudtva, svaku u nominainoj vrijednosti od 300 kuna. Dionice su 01.04.2003.
godine prénijete u depozitorij Sredidnje depozitarne agencije sukladno zakonskim propisima i
opéim pravilima SDA, te postaju nematerijalizirani vrijednosni papiri u vidu elektronskog
zapisa u kompjuterskom sustavu SDA. Temeljni kapital Drustva u cijelosti je upfacen.

Dionica TEHNOMONT d.d. uvrtena je sredinom 2003-¢e godine u kotaciju Zagrebacke
burze (ZSE) pod §ifrom THMT-R-A.

Na temelju &lanka 332. stavak 8. Zakona o tr3istu kapitala i &lanka 175. stavak 1 tocka 1.
Pravila Burze, dana 02.04.2012. godine podnesen je zahtjev Zagrebatkoj burzi d.d. za
donogenje odluku o prestanku uvrstenja TEHNOMONT d.d. na uredenom trZistu.

Sukiadno &lanku 175. stavak 2. Pravila Burze uz zahtjev je dostavijeno Rjesenje Trgovatkog
suda u Rijeci - Stalna sluzna u Pazinu broj Tt12/1151-2 od 12.02ujka 2012. godine i Zapisnik
sa skupétine na kojoj je donesena odluka o poviagenju s uvrstenja na uredenom trzistu.

Dana 03. travnja 2012 godine Zagrebacka burza je donijela Rjeenje da uvrstenje dionica
drustva TEHNOMONT d.d. sa sjedidtem u Puli, Industrijska 4, oznake THMT-R-A, ISIN:



Tabirigtront a4, _ Gudigns imjusds 2011,

HRTHMTRAOGO8 u Redovito trziste prestaje dana 04, travnja 2012. Zadnji dan trgovanja
predmetnim dionicama je 03. travanj 2012. godine. Rjesenje je objavljeno na internetskoj
stranici Zagrebatke burze d.d.

TEHNOMONT d.d. na dan 31.prosinca 2011. posjeduje ukupho 25.044 viastitih dionica te u

posliednjih 9 godina ne stjece vise viastitih dionica.

U nastavku je dan pregled deset najvecih dioni¢ara sa stanjem na dan 31.12.2011.

Red. | Dioniar ‘ L Broi dionica
1. | TEHNOMONT-BRODOGRADILISTE PULA d.0.0. 183.511
2. | TEHNOMONT d.d. 25.044
3. |AUCTORd.0.0. 1.743
4. | ZUBAK PAVO 1.700
5 | VUJKOVIC KATICA 1.690
6. | HITA-VRIJEDNOSNICE d.d. 1.254
7. TMON PERIN d.0.0. 907
8. | BORAS ARIJANA 883
9. | AUCTOR d.0.0./ OSTOVIC OTO 700
10. | PRIMORAC MARIJAN 697

Pravo glasa dionidara Drustva nije ograniteno na odredeni postotak ili broj glasova niti
postoje viemenska ograniéenja za ostvarivanje prava glasa. Svaka redovna dionica daje
pravo na jedan glas na Glavnoj skupstini.

Ljudski potencijal

TEHNOMONT d.d. je u 2011. godini zapo$ljavala 27 ljudi i isti se tijlekom posliednih pet
godina nije zna&ajnije mijenjao, dok je tijekom posliednjih desetak godina broj uposienih
stalno padac. Osnovni razlog smanjenja broja uposlenin je ulaganje u opremu
(informatizacija drustva) &ime je smanjena potreba za brojem uposlenika.

Kvalifikacijska i starosna struktura djelatnika nije zadovoljavajuca.

Aktuaina kadrovska polittka usmjerena je prema promjeni kvalifikacijske i starosne strukture
radnika prema zapo$ljavanju miadih i struCnih kadrova.

Tablica xx: Kvalifikacijska struktura radnika
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Tablica xx: Starosna. struktura radnika
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S obzirom na zna&ajan udio starijih uposlenika, ulaganja u obrazovanje i daljnji profesionaini
napredak djelatnika nije ha zadovoljavajuéem nivou zbog nezainteresiranosti starijin
dielatnika za daljnjim usavr8avanjem. Kako je socijaina komponenta veoma izrazena,
problem kvalifikacijske i starosne strukture uposlenika rjeSava se sporo i to umirovljenjem
uposlenika koji su stekli uviete za mirovinu te zapo$ljavanjem pripravnika ali i iskusnijih
afirmiranih struénjaka. lpak ulaganje u izobrazbu i usavr$avanje zaposlenika konstantna je
zadaca drustva.

Pregled Poslovanja

U odnosu s partnerima u svojem posiovanju —~ kako $ Korisnicima svojih usluga tako i s
dobavijatéima, TEHNOMONT d.d. se odiikuje kontinuitetom, postojanoséu i kvalitetom
suradnje.

et g diben T el ki Baaiibity

Horizontalna analiza nam omogutava pratenje trenda pozicija u financijskim izvjestajima i
daje nam informaciju o kretanju imovine, kapitala, obveza, prihoda, rashoda i ostalih
znatajnih pozicija. Horizontalnom analizom se mozemo sluZiti jedino ako u promatranom
razdoblju nije dosle do velike inflacije, promjene u naginu cobraluna, politici bilanciranja i
drugih promjena koje onemogucavaju usporedbu izvjesca iz vide godina. Zbog toga je ovdje
bitno napomenuti da u promatranom periodu od 2009-2011. goding nije doslo do znacajnijeg
uskladivanja pojedinih stavki bilance sa sadadnjim stanjem.

Fleienaipabi fierding) —U promatranom periodu biljeZi se smanjenje vrijednosti dugotrajhe
imovine za -1,48% u 2010-toj godini u odnosu na 2008-tu dok u 2011-toj godini dolazi do
povetanja vrijednosti dugotrajne imovine i to za 4,21% u odnosu na 2010-tu godinu.

Kako Drustvo raspolaze svom potrebnom materijalnom imovinom za obavljanje osnovne
djetatnosti, to se i investiranje u istu obavija u obimu Zamjene zastarjele imovine i nabavku
novijih informati¢kih riesenja (u 2010-toj nabavijen je novi informaticki sustav za
objedinjavanje pra¢enja poslovanja druétava u grupi). Tijekom 2011-te izvriena su znatajnija
investicijska ulaganja i to u nabavku zemijista (5,75 mi{ kn) koje investicijsko ulaganje
predstavlja ulaganhje u buduée projekte koji ¢e se definirati zavisno od situacije.

e eieatia Trivadies) w Kratkotrajna imovina bilje2i povecanje vrijednosti u 2010-toj u
odnosu na 2009-tu godinu i to za 1,73% dok je u 2011-toj u odnosu na 2010-tu zabiliezeno
smanjenje od -29,08%. Navedene promjene u visini kratkotrajne imovine utjecale su
pozitivno na stabilnost i uspjesnost posiovanja.

U 2010-toj godini vrijednost kratkotrajne imovine biljezi porast od 1,73% uslijed znacajnog
povedanja financijske imovine koja je u 2010-toj godini u odnosu na 2009-tu godinu veca za
20.26% i to uslijed nedto povecéanih potrazivanja s temelja zajmova povezanim drudtvima (za
13,76% u 2010-to] u odnosu na 2009-tu) i znacajnog poveéanja potraZivanja s temelja
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depozita kod banaka (za 96,89% u 2010-toj u odiiosu na 2008-tu). Vrijednost potraZivanja je
nedto manja u 2010-tcj u odnosu na 2009:tu godinu (-11,05%) i to uslijed smanjenja
potrazivanja od kupaca dok su potraZivanja od povezanih drustava povecana za 88,34%
koje povecanje je zabiliezeno uslijed neisplate dobiti do ukidanja posebnog poreza na plate,
mirovine i druge primitke.

U 2011-toj godini vrijednost kratkotrajne imovine bilje2i smanjenje od -29,08% uslijed
zna&ajnog smanjenja potrazivanja (-43,44%) i to prije svega usliled smanjenja potrazivanja
od kupaca dok se financijska imovina smanjila za -13,55% i to uslijed znacajnog smanjenja
potraZivanja s temelja zajmova pravnim osobama (za -15,79% u 2011-toj u odnosu na 2010-
tu) i zna&ajnog povetanja potraZivanja s temelja depozita kod banaka (za 62,89% u 2011-toj
u odneosu na 2010-tu).

eeiaiEal i Evrnery - visina Kapitata | rezervi u promatranom periodu iskazuje gotovo
nepromijenjene. vrijednosti i kreée se u visini od 103 mil kuna. Visina ukupnog kapitala
osigurava znadajnu stabilnost poslovanja drustva $to se oéituje kroz pokazatelje financijske
stabilnosti i zaduzenosti drustva a poglavito kroz koeficijent viastitog financiranja koji se
kreée u visini od 0.97-0,99 iz &ega se moZe zakljuéiti da se drustvo gotovo u potpunosti
samofinancira $to je znatajan pokazatelj poglavito imajuéi na umu vrijednost dugotrajne
imovine.

Promatrajuéi vrijednost ukupnog kapitala (kapital i rezerve) moZe se utvrditi da
knjigovodstvena vrijednost pojedine dionice na dan 31.12.2009. godine iznosi 382 kune, na
dan 31.12.2010. godine 383 Kn, a na dan 31.12.2011. godine 385 Kn. S obzirom da je
zakljuéna cijena na Zagrebackoj burzi na dan 24.12.2009. (zadnji promet u 2009-toj godini)
90,00 Kn, a na dan 11.08.2010. (zadnji promet u 2010-toj} 65,00 Kn te da se tijekom 2011-te
godine trgovale predmetnom diohicom po cijeni od 66,00 Kh (U postupku preuzimanja)
odnosno po cca 100,00 Kn po dionici nakon preuzimanja, moze se zakljuditi da je ista
podcijenjena na trZistu vrijednosnih papira 8to u konkretnom slutaju (kraj 2011-te godine)
nije pod utjecajem uprave drustva veé je u velikoj mjeri ovisna o kretanju na trzistu koje je u
navedenom periodu zabiljezilo znacajne potrese. Iz navedenog razloga, Skupétina Drustva je
podetkom 2012-te godine donijela odiuku od poviatenju drudtva TEHNOMONT d.d. sa
uredenog trista, a koje povlatenje je ralizirano dana 04.04.2012. godine.

Flapreendivs, oy - U promatranom periodu iskazuje kontinuirano smanjenje (za -
33.33% u 2009-toj u odnosu na 2008-mu te za -100,00% u 2010-toj U odnosu na 2009-tu).
Naime, TEHNOMONT d.d. je imao sklopljen Ugovor ¢ dugoroénom kreditu sa Zagrebackom
bankom d.d. na iznos od 1.486.934 EUR (cca 11.300.000,00 kn) na rok povrata do 2011.
godine uz trenutnu kamatnu stopu od 7,75% do 10,35% (7,75% u ovom periodu prethodne
godine). Obveze po predmetnom kreditu aZurno se podmiruju. Podetkom 2010-te godine
izvréena je prijevremena otplata predmetnog kredita. Tijekom 2011-te godine Drustvo se nije
zaduZivalo.

SCeiivinpdia itriuen — Kratkoroéne obveze u promatranom periodu krecu se u visini od
500-750 tis Kn i osciliraju iz godine u godinu. Tako je u 2010-toj u odnosu na 2009-mu dodlo
do povecanja istih za 11,97% dok su kratkoroCne obveze u 2011-toj u odnosu na 2010-tu
smanjene za -34,23%. Znalajnije su smanjene obveze prema dobavijatima i prema
zaposlenima dok su sve ostale stavke kratkoroénih obveza blago povetane.

Promatrajuéi strukturu bilance moZe se uociti da se u aktivi drustva iskazuju blage promjene
vezano uz udio pojedine vrijednosti imovine u aklivi drustva u korist dugotrajne imovine dok
se u pasivi drustva udio kapitala i rezervi povecava u odnosu na ostale pozicije pasive
(obveze) koje se u promatranom periodu kontinuirano smanjuju.

Wiigvje i wieiisesel] - TEHNOMONT d.d. je u 2010. godini ostvario prihod od 7,6 mil kuna &to
je poveéanje od 2,40% u odnosu na 2009. godinu dok je u 2011-toj godini ostvaren prihod
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od 8,1 mil kuna §to predstavija povecanje od 5,71% u odnosu na 2010-tu godinu. Od 2006.
godine drustvo TEHNOMONT d.d. ustalilo je svoje prihode u visini od cca 8 mil kuna 8to ovisi
o visini dobiti koju ostvari od drustava iz grupe. Inace, poslovni prihodi {prihodi iz djelatnosti)
se u posijednje 3 godine kreéu u visini od 6,3-6,6 mil kuna.

erreini_raiiielj - ukupni rashodi TEHNOMONT d.d.-a u promatranom periodu krecu se u
visini od od cca 7,5 mil kn (7,3 mil Kn u 2009. god., 7,3 mil Kn u 2010 god i 7,7 mil Kn u
2011-toj godini)

Ukupni rashodi za 2010-tu godinu utvrdeni su gotovo U jednakom iznosu kao i 2009-te
godine odnosno u 2010-toj godini za 0,07% su veci nego u 2009-toj godini. Po pojedinim
stavkama vrijednost rashoda iskazuju smanjenja od 10-20% dok je na poziciji rezerviranja po
zapoéetim sudskim sporovima doslo do znacajnog povetanja rashoda.

U 2011-toj u odnosu na 2009-tu godinu biljezi se povetanje ukupnih rashoda od 453% sto je
" najvedim dijelom posljedica povecanja materijalnih tro§kova (za 41,89%), smanjenja
trodkova osoblja (2a -7,62%) (troSkovi osoblja uestvuju u ukupnim prihodima sa visokih 40%
iako se njihov udio u 2011-toj smanjio i iznosi 34%). Visina amortizacije (amortizacija
uéestvuje u ukupnim prihodima sa 22%) u promatranim godinama krece se u visini od 1,7 mil
Kn i ne utjede zna&ajnije na kretanje visine ukupnih rashoda.

U nastavku je dat usporedni prikaz bilance i ratuna dobiti | gubitka za period 2009-2011.
godine.
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Tablica xx: Usporedni prikaz Bilance TEHNOMONT d.d. za period 2009-2011. god

o planca-aktve aeAs. - oeie . BOML -
' DUGOTRAJINA IMOVINA

§1.632.675 80.272.685 94.072.608
1. NEMATERLALNA IMOVINA il 144,282 115.970
PMatenti, licencije, kongesije, zast.znadl i &l ” 1 D R
2 MATERIJALNA IMOVINA 84760127 53,234,378 87.295.656
Zamljista 43 e Pty A7 BAL RN ey R
Gradevinshki abjekti @ A
Postrojena | oprema (strojevi}
Alati, pogonski i uredski inventar., g 4
namjediad i ransp uredali (sreastva) N o
Materijaina imovina U pripremi EREIY
5. FINANCLIBKA IMOVINA 8.872.448
Udieli {dionice) u povezanim poduzedima i 5 Ryt
Brani krediti, depazit | kauche
Ostalz dugorofing ulgganjs
4. POTRAZIVANIA 0 Y Y
g KRATKOTRAJINA IMOVINA 13.997.8897 14,219,187 16.684.138
1. ZALIHE 8.608 7452 4.288
Sirnvine § matarijal 3 Cghn £
2 POTRAZIVANJA 7.811.948 4.308.517
Potrazivanis od povezanin poduzeda PR $ORAD LY
FotraZivanjs od Kupaca
PotraZivanja od zaposienih
Potra¥ivanja od driave HhE K
Ostala potraZivania B 25 S
3 FINANCIISKA IMOVINA B,376.905 £.547 760
Zajmov povezanim potluzadima o HEC SR
Dani kraditi, depoziti | kavcije
Othup viastitin dionica SRS P PR PR R
5 NOVAG NA RACUNU I UBLAG. 23.269 124.674 176.6564
W AKTIV. VREM. RAZGRAN. 60.848 40,506 80.608
v GUBITAK IZNAD VISINE KAF, . .
| UKUBNA AKTIVA 105.671.517  A04.532.448  104.217.444
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KAPITAL } PRIGUVE

. Bilanca.~ pasiva

Upisant kapital
Preinije na smiticane dignice
Revalorizacijske rezsve
Rezarve
&) zakonskes rezérve
b} rezeeve za vlastite dionice
&) ostale rezerve
Zadrzara dobit
Praneseni gubitak
Diobit ekute goding
Gubiiak tekude goding
BUGOROGNA REZERVIRANIA

rezeqvirania za miroving | stirodkove {shveze)

{stala rerenivanja

DUGOROCNE OBVEZE

Obveze prema kreditnim institucjama
KRATKOROCNE OBVEZE

Obveze prema povezanim poduzedima
Obveze § 0SNoVE Zajmova

Obveze ta preduimove, gepozite | jamstva
QObveze prema dobavljadima

Dhwvers prema 2aposiening

Obveze za pdraze | doprinose

Ostale krathorobne obvede

PASIV, YREM. RAZGRAN.

UKUPNA PASIVA

2008

2010

A
102511741  1D2.864.662  103.430.662
egmE Al BRAGE G BGW

243802

TIE TR

2.195.445 0
668.768 748.541

1.561 438
105674.317 104532 448

270.087

24,185

482,510

a0
104.217 444
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Tablica xx. Usporedni prikaz Raduna dobiti i gubitka TEHNOMONT d.d. za period 2009-
2011. god

dobitiiqubiks . 260e, o201l T anqn

} UKUPNI PRISODE 7.467.023 7645988 5.062.784
1. FOSLOVNI PRIHODI B8.819.069 B.I00.862 6.666.838
Prihadi od prodaje u zemli HELTRD AOTHATE BEES M43
Privodi od prodaie o inozemsivy % & 0

Prinodi od kompenz,, subvens,; donac,

Ostali posiovni prihodi : ER A
2. FINANCISK! PRIHOD] 847954 1,545.143
Prihodi od sudjinteresa s pover.podur, SRR ORT ARG D
Prihodi od sudiinteress s
napover. poduz. SRR HEEE AT

Ostali fnancijski prihodi

Z IZVANRE DN PRIHODI G & &
il URUPNI RASHODI Ta47.078 7.323.610 7855108
1 POSLOVNI RASHODL 714321 TERE3M0 T.088.376
R Materitaint trodkovi R SERERILE SN
Trogkovi siroving i materjala KSR
Trogkovi nabava prodans robie
Ostali vanjskt roskovi (Usluga)
1z Trodkovi osobilia
Nadnice i piade (neto)
Doprinosi | porerl iz i na plads
1.4 Amaortizacia
yrijethsno uskladanie kratkotrajne
1.4, imovine
15 Rpzervimnia trodkove | rizika
18 OCstall troskovi poslovania SR AT PAR G
2 FIMANCLISKE RASHODI 303458 34.700 586.72%
Kamate tted razl s pov.potur. 1_; E B
Kamate | led.razls nepov.poduz. 4 S
4, IZVANREDN! RASHODH 0 ] o
i BRUTO DOBIT 148.244 322588 477.658
W POREZ NA DOBIT 5 0 0
v NETO DOBIT T tanzas. 322986 427,659
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Ra&un dobiti | gubitka TEHNOMONT d.d.
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U nastavku je dat pregled nekih znagajnijih pokazatelja uspjesnosti poslovanja:

POKAZATELJI LIKVIDNOSTI 2008, ' 2040, 20111,
NOVCAN| ODNOS
inovacikratkorofne obvere) R G
BRZI GDNOS
{Kratk. imovina - zalihe/ keatk. obveze) TR T &
TEKUCH ODNOS
{kratk. inovina/ kratk. obvers}
NETO RADNI KAPITAL {u kn) PR e

. stand. vel.
POKAZATELJ} ' 2008, - 2010 2011 {rin.)
NOVEANI ODNOS 0,10-0,30
{novac/kratkorodne obveze) i G {0,410}
BRZI QDNOS 1,00

{0.70-
{kratk. imovina - zafihe/ kratk. chvaze) AR e ' 0,80}
TEKUC ODNOS 2,00
(1,30~

{kratk. imovina/ kratk. obvezs) i EY 1,40)

NETO RADN! KAPITAL {1 kn)

Koeficijenti likvidnosti su pokazatelji koji nam govore o moguénosti tvrtke da brzo i efikasno
reagira odnosno da u veoma kratkom roku prikupi novéana sredstva za podmirenje dospjelin
obveza. U sludaju drustva TEHNOMONT d.d. pokazatelji likvidnosti su veoma dobri s
obzirom da iskazuju veoma visoke vrijednosti koje nam govore da je kratkotrajna imovina
daleko veéa od kratkoroénih obveza te drustvo nema problema u prikuplianju sredstava za
podmirenje dospjelih obveza u promatranom periodu.

10
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POKAZATELJIFINANCIJSKE | o x
STABILNOSTI - ZADUZENOST! 2008 RO _ P04,

KOEFICLIENT ZADUZENOST!

(ukupne obveze/ukupna imovira) 1 S A
KOEFICLIENT VL. FINANCIRANJA

_(kapitaf/ukupna imovina) ‘ o By i B
KOEFICIIENT FINANCIRANJA '
{ukupne obvezefKapital) i s
STUPANJ POKRICA | '
(dug, imovina / kagital jdug. obvezey o B3R b S
STUPANJ POKRICA NI ‘

_{dug. imovinaiapiial & o8 am

Koeficijenti financijske stabilnosti i zaduZenosti govore o tome koliko je dugotrajna imovina
financirana iz dugorotnih izvora. Kao 3to je u ovom lzvje§¢u veé navedeno, visina ukupnog
kapitala osigurava znaajnu stabilnost poslovanja drustva $to se ogituje kroz pokazatelje
financijske stabilnosti i zaduZenosti drudtva a poglavito kroz koeficijent viastitog financiranja
koji se krece u visini od 0,97-0,99 iz tega se moZe zakljuciti da se drustvo gotovo u
potpunosti samofinancira $to je znacajan pokazatelj poglavito imaju¢i na umu vrijednost
dugotrajne imovine.

POKAZATELJI AKTIVNOSTI . g00s. -~ 2010, 2011,
KOEFICIJENT OBRTA UKUPNE IMOVINE '

. {ukupni pribodi/ukuona imevina) R A 14 A AL
KOEFICIJENT OBRTA KRATK. IMOVINE '

{iukupni prihogifkratkotrajng imovina) i L LRG0
KOEFICIJENT OBRTA BOTRAZIVANJA

{prinodi od prodajelpolraZiVania) o i b e
TRAJANJE NAPLATE POTRAZIVANJA

. {broj dana u godinikoet, obrta potrazivania) £id SR =

Pokazatelji aktivnosti ne iskazuju zadovoljavajuée vrijednosti. Naime, TEHNOMONT d.d.
raspolaZe znaajnom dugotrajnom imovinom koja je prema koeficijentu obrtaja imovine
nedovoljno iskoritena. Predmetna neiskoriStenost postojece imovine posljedica je koristenja
imovine od strane povezanih drustava koje istu korite pod veoma povoljnim uvietima.

| ostali koeficijenti iskazuju nezadovoljavajuée vrijednosti §to je posljedica prije svega
vezanog odnosa matiénog drudtva sa povezanim drustvima $to se odraZava i na vrijednost
pokazatelja ekonomignosti.

POKAZATELJI EKONOMICNOST) 2009, 2010, 2041,
EKONOMICNOST UKUPNOG POSL.
ukupni pribosifakupni tashodiy el SR
EKONOMIGNOST POSLOVANJA

_{pustovni pribodifpostovnirashod) @80 L

EKONOMICNOST FINANGIRANJA
. Mfinencijski privodifinanciski rashody

1
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Pregled konsolidiranog rezuitata

M‘iﬂ_;j;|§1“‘|;;‘:§-|.).Tii‘,:;si'éﬁ"ivi'ii:gij ~u promatranom periodu vrijednost dugotrajne imovine bilje2i blago
povetanje vrijednosti tako da je u 2010-to] U odnosu na 2009-tu zabiljeZzen blagi porast
vrijednosti dugotrajne imovine za 0,42% dok je u 2011-toj u odnosu na 2010-tu vrijednost
dugotrajne imovine porasla za 3,73%. '

U 2010-toj godini vrijednost dugotrajne imovine biljei neznatni porast u odnosu na 2008-tu
godinu i to poglavito na poziciji dugotrajne nematerijaine imovine. (40,38% uslijed aktiviranja
investicijskih ulaganja u plato u Marini Veruda) dok dugotrajna materijalna imovina hiljezi
blago smanjenje vrijednosti od 1,14%.

| u 2011-toj godini u odnosu na 2010-tu godinu biljezi se porast vrijednosti dugotrajne
imovine i fo za 3,73% i to prije svega uslijed kupovine zemljista od strane Matice te manjim
dijelom i uslijed investicijskih ulaganja Tehnomont Marine Veruda d.0.0. 0 zamjenu dotrajale
opreme.

S et Tunesiiic) - U promatranom periodu, kratkotrajna imavina iskazuje temtenciju
smanjena tako da je u 2010-toj u odnosu na 2009-tu doSio do smanjenja vrijednosti
kratkotrajne imovine u visini od -11,91% dok je u 2011-toj u odnosu na 2010-tu kratkotrajna
imovina smanjena za -14,63%. _

U 2010-toj godini u odnosu na 2009-tu godinu biljeZi se smanjenje vrijednosti kratkotrajne
imovine i to prije svega zbog smanjenja potrazivanja (prije svega od kupaca radi pojacanih
aktivhosti na naplati potraZivanja) a zatim i uslijed smanjenja vrijednosti oroéenih depozita
kod banaka dok ostale pozicije kratkotrajne imovine biljeze blaga povedanja.

U 2011-toj godini u odnosu na 2010-tu godinu kratkotrajna imovina smanjena je za -14,63% i
to iskljutivo usljed znagajnog smanjenja potraZivanja od kupaca (za -55,04% uslijed
nastavka aktivnosti na naplati potraZivanja) dok je financijska imovina u 2011-toj u odnosu na
2010-tu povecana za 6,10% i to prije svega uslijed povecanja oroéenih depozita kod banaka.

“reieal §oreratiest - visina kapitala i rezervi iskazana u konsclidiranom izvie$éu gotovo ie
istovietna visini kapitala iskazanom u izvjescéu druétva TEHNOMONT d.d. zbog male
vrijednosti kapitala firmi kéerki (ukupno 43,100 Kn) te nepostojanja rezervi u tim drustvima.
Jedina razlika iskazana je na pozicijama dobiti teku¢e godine koja pozicija je uvecana za
dobit iskazanu u TEHNOMONT MARINI VERUDA d.o.0. u visini od 2.100.276 Kn u 2010-to}
godini | od 2.666.878 Kn u 2011-toj te za gubitka iskazanog u drustvu REA-02 d.o.0. u visin:
od 69.621 Kn u 2010-toj godini i gubitak iskazan od 8.320 Kn u 2011-toj (koji je posliedica
prije svega znadajnog vrijednosnog uskladenja potrazivanja od kupaca).

Oyt e icanty ~iskazuju povecanje od 659,11% u 2010-toj u odnosu na 2009-
mu godinu) te poveéanje od 26,14% u 2011-toj u odnosu na 2010-tu godinu.

Temeljem rezerviranja za tro$kove otpremnina izvréenih temeliem odredbi MRS-a 19 u 2010-
toj u odnosu na 2008-tu doslo je do povedanja vrijednosti za 66,86% dok je u 2011-toj s tog
osnova dodlo do smanjenja od -31,40%. Uskladenje obveza evidentirano je temeljem
obradéunate jednokratne otpremnine u iznosu od 8.000 kuna za svakog zaposlenika prilikom
njegovog odlaska u mirovinu u ukupnom iznosu, dok su jubilarne nagrade obratunate
sukladno internom aktu Matice i povezanih drustava.

Ostala rezerviranja odnose se na rezerviranja po zapodetim sudskim sporovima. Sukladno
Odluci Matice, iznos rezerviranja za zapolete sudske sporove iz proteklog razdoblja u iznosu
od 196.000 Kn je tijekom 2008-me godine zadrzan i u 2009-0] godini, jer isti nisu okon&ani u
tekucoj godini, te su povecani za iznos od 137.774 Kn sukiadno odluci Uprave Tehnomont
Marine Veruda d.o.0. o rezerviranju po zapotetom sudskom sporu sa vlasnikom obrta za
morski ribalov. U 2009-toj godini nije doslo do promjene po navedenoj stavci s obzirom da se
otpoteti sudski sporovi nisu okonéali a novih nema.

Sukladno Odluci Uprave Matice, u 2010-toj godini iznos rezerviranja po zapo&etim sudskim
sporovima poveéan je za 588.816 kuna, koliko iznosi naknada $tete biviem djelatniku
Drustva. 1znos rezerviranja za zapotete sudske sporove iz protekiog razdoblja u iznosu ed
196.000 kuna je zadrzan, jer isti nisu okoncani u tekuéoj godini. Na isti je nalin zadrzan i
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iznos od 137.774 kune za zapodeti sudski spor u povezanom drustvu Tehnomont Marina
Veruda d.0.0. Pula. Pored zadr¥anih iznosa, u 2010. godini su izvréena nova rezerviranja u
iznosu od 2.545.353 kune. Rezervirdnja su provedena temeljem Rjesenja Ministarstva
financija - Financijske policije iz Rijeke od 08. veljate 2011. godine, po obavljenom
financijskom nadzoru kod proratunskog obveznika Tehnomont - Marina Veruda d.o.o. Pula.
Rezerviranim iznosom su obuhvadeni manje obradunati porez na dodanu vrijednost za
razdoblje od 2006. do 2010.godine u iznosu od 755,403 kune te obratunate kamate s
osnove manje obradunatog i platencg poreza na dodanu vrijednost i poreza na dobit za
razdoblje 2006. - 2010. gedine u iznosu od 1.789.950 kuna.

U 2011-toj godini u Matici su ukinuta rezerviranja po zapodetim sudskim sporovima u visini
od 595.000 Kn s obzirom da je predmet realiziran dok su u Tehnomont Marini Veruda
dodatno rezervirana sredstva po zapo&etim sudskim sporovima u visini od 1.649.815 Kn.

Fywgeieire st wibasish - osim U 2009-to) godini, dugoroénih obveza u Matici | povezanim
drudtvima nema. Naime, sve dugorone obveze sukladno ofplatnim planovima otpladene su
u cijelosti.

CriiReeEics siacaen = U 2010-tof godini biljeZi se znadajno smanjenje vrijednosti
kratkoroénih obveza | to za -53,64% uslijed smanjenja obveza prema dabavljaima i prema
drzavi. | u 2011-toj u odnosu na 2010-tu zabilipZzeno je smanjenje vrijednosti kratkorognih
obveza ali samo za 1,31%. Na tako malo smanjenje kratkoroénih obveza znacajno e
utjecala promjena politike ispostavijanja racuna u Tehnomont marini Veruda koja politika se
odnosi na ispostavijanje raduna za predujam po primljenim uplatama od strane kupaca, a ne
ispostavijanje racuna, kako je do sada bio slutaj. Iz navedenog razloga dosio je do
znadajnog poveéanja obveza po primljenim predujmovima dok su istovremeno znadajno
smanjena vremenska razgranitenja (odgodeno priznavanje prihoda). Navedena promjena
politike ispostavijanja raéuna, djelomi¢no je posliedica uvodenja novog informatitkog sustava
u Tehnomont Marinu Veruda, koje informatiZko rje$enje je uvedenoc s cillem uspostavijanja
jedinstevnog informatickog sustava unutar Grupe.

Uieneini aeiiies |j —ukupni posiovni prinodi u 2010-toj U odnosu na 2009-tu godinu povedani
su za 5 83% dok povecéanje ukupnih postovnih prihoda u 2011-toj u odnosu na 2010-tu
iznose 8,78%. Visina ukupnih poslovnih prihoda Matice u posijednje tri godine krece se u
visini od 6,3-6,6 mil kuna dok se poslovni prihodi MARINE VERUDA u istom periodu kreéu u
visini od 22,4-26,4 mil kuna {(2009-2011.) Na poveéanje posiovnih prihoda Tehnoment
Marine Veruda d.0.0. u promatranom periodu utjecalo je povecanje produktivnost u odjelu
nautike u pruzanju usluga te znatan doprinos ugostiteljstva.

Vezano uz poslovanje MARINE VERUDA potrebho je istaknuti da su cijene usiuga MARINE
VERUDA iskazane u EUR-ima te promijene tedaja istog, s obzirom na ukupan ostvareni
promet, znagajno utjeéu na poslovni rezultat.

Afteivniiil eshiedlj < ukupni rashodi iskazani u konsolidiranom izvie$éu u 2010-toj u odnosu
na 2009-tu povedani su za 3,85% dok su u 201 1-toj u odnosu.na 2010-tu porasli za 8,53%.
Visina ukupnih rashoda kreée se u promatranom periodu u visini-od 27,9-31,5 mil kn.

U nastavku je dat usporedni prikaz bitance i raduna dobiti i gubitka za period 2009-2011.
godine.
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Tablica xx: Usporedni prikaz konsolidirane bilance GRUPE TEHNOMONT za period 2009-
2011. god

Bilanca - akiva . 2009, gm0, @0t

¢ DUGOTRAJNA IMOVINA 99,617.241 100.031.666 103.758.118
1. NEMATERIJALNA IMOVINA 3.804.692 B,340.852 3.935.285
Pateny, ficencije, koncesije, zest.anacl i sf 5 R & OAAGL RN RS
7 MATERKALNA IMOVINA 88 .512.544 B7.501.089  92.350.278
Zemijsta . TR 15 B0 B i e

Gradevinski objekti anE

Postrojenia | oprema {strojevi)

Alatt, pogonski | uradski inventar,
namjelta)  ransp. uredali (sredsiva)
Materiaing imoving u pripremi

thagania u nekreining HEREE DAL G
1 FINANCUSKA IMOVINA 7.300.008 7 188,725 7 472,600
Udjeli (dionice) v povezanin poduzedima RIS R ERIGTOA ERE

Ulagania u vrijednosne papire

Drahi krediti, depoziti | Kaucie
4 POTRAZIVANJA ¢ 0 ¢
n KRATKOTRAJNA IMOVINA 9. 138.682 16,860.960 14,394,803
1 ZALIME 408 446 408,734 251429

- WL e
e H

g

Sirovinae | matarijal et

Predujmovi ey 50 .
POTRAZIVANIA 8.071.537 £.845.661 2.628.261

Potrazivaniz of povezanih poduzada

W

PotraZzivanja 00 Kupaca YL

Potrazivanja od sudielguéih peduzetnika G Al
Potrativanja od zaposlanih
Petrativania od driave

R

Ostala potraZivania ) fod s FER
3 FINANCIISKA IMOVINA 10.272.058 0.055.244 8.607.631

Fajrovi povezanim poduzadima

Dani kraditi, depoziti | kaugije
Oikup viastitih dienica e KRR B B
4 NOVAC NA RACUNU I U BLAG. 386,641 1.553.321 1.867.152
v AKTIV. VREM. RAZGRAN, 132.240 121.598 172880

v GUBITAK IZNAD VISINE KAP. _ _
UKUPHA AKTIVA ' 118889163 17.014.524 118.525.296
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KAPITAL | PRICUVE
Upigan kapital
Premije na emitirane dinnice
Revaiorizacijske 1azarve
Rezarve
a) zakonske rezerve
b) rezerve za viastita dionke
c) ostale mzens
Zadrians dobit
Preneseni gubitak
Dobit tekute goding
Odgodeni dobitak povez. diusl
Gubitak tekude gotine
Manjinski Intéres
DUGORCENA REZERVIRANIA
rezervivana za mirovine i shiroSkove (ohveze)
Qstala rezsiviranja
DUGOROCNE QBVEZE
Ooveze prema kreditnim institucijama
KRATKOROUNE OBVEZE
Obvers prema pavezaning poduzedivg
Obvers s 0SNOVA 2aiMova
Ohveze prerma bankama,
Obveze za predujmave, depoziie i jamstva
Obveze prema dobavijadima
Chvere prama zaposlenima
Obveze 22 porsze i doplinose
Osiale kratkorofng obveze

PASIV, VREM, RAZGRAN,
LKUPNA PASIVA

102:612.538  103.825.525 107.748.187

' £

B

hh AR ER R R
4.393.846 5.0856.402 1,365,331
118888483 MY 014,824 118.325.288
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Tablica xx.; Usporedni prikaz konsolidiranog raduna dobiti i gubitka GRUPE TEHNOMONT
za period 2009-2011. god

 masundobitiigubita 2009 @010, o 2011

§ LKLIPNL PRIHOM 29.839.72!3 31.917.496 361948588

1 POSLOVNI PRIHODI 2R703.G60 30278322 32044457

IR

e

Prihadi od prodaje UL

Pribodi od prodale u inezemstvy

Britodi od kompenz., subvenc. donac. G

Ky,

Outali postowni prihodi

2 FINANCLISKE PRIMOD! 126,780 3.150.488
Prihodi od sudiinteress § pover poduz. TR tpld GG DEAT DAk

Priadi-od sudjinteresa & nepovez.podLz. G, P

Oistali financijski pringdi

2 IZVANREDINI PRIHOD &} 0 9
1 LIKLIPM RASHOM WTN72.458  19.048.860 31.527.720

1. POSLOVRE RASHODE £6.958.391

11 Materijaini troskov)

28810,700 28.978.248

ety i

Trofkavi siroving | materijala
Trobkovi nabave prodang robe
Cstali vanjski troBkovi (uslugal
e Trodkavi osobla g P
Hadnice | plade (nelo}
Boptinesi | porezi iz | na plata

13 Amortizacia

1.4, Vrijednosno uskladenje kratkotrajps. imovine

15 Rezaerviranja trodkova i rizika R

18, Ostali trodkovi poslovanja R AR : KA N
2, FINANCLISKE RASHODI 1.044.064 438,160 2548372

Kamate i ted.razli ost.s pov.poduz.

Kamale | tedrazli 0sts nepov.poduz.

3 [ZVANREDN] RASHOD! o o 0

" BRUTO DOBIT 1.858.268  2.867.636  4.687.235

v POREZ NA DOBIT 341703 572071 695473

v NETO DOBIT 4516562  2.205.585 3971762
Manjinski interas 48542 -34,114 ~4.077

¥ DOBIT POVEZANIH DRUSTAVA « 1467.920 2320670  3.975.839
BEZ MANJINSKOG INTERESA L
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Konsolidirani tadun dobiti i gubitka TEHNOMONTA
 40.000.000 i p— =
30.000.000 =g

ot
i

ot LK t RASHOOI NETOD
R IR AR :’f:‘}‘i?ﬁxi?ﬁé} T e Tt f A L T s o R R T R RS

U nastavku je dat pregled nekih zna&ajnijih pokazatelja uspjednosti poslovanja:

POKAZATELJ! LIKVIDNOSTI ' 2008, 2010. 2011,
NOVCANI ODNOS '
(novackratkoradne chveze) i
BRZI ODNOS

{kratk. imovina - zalihe/ kratk. obveze) T B ER
TEKUCH QDNCS

(krath. imovina/ kratk. obveze}
NETO RADNI KAPITAL {u kn}

Koeficij
reagira
obveza
Zzadovo

enti likvidnosti su pokazatelji keji nam govore o moguénosti tvrtke da brzo i efikasno
odnosno da u veoma kratkom roku prikupi novéana sredstva za podmirenje dospjelih
. U slugaju konsolidiranog izviestaja TEHNOMONTA pokazatelji likvidnosti su veoma
ljavajuéi s obzirom da iskazuju veoma viscke vrijednosti (osim pokazatelja nov&anog

odnosa) koje nam govore da je kratkotrajna imovina daleko veca od kratkoroénih obveza te
konsolidacijska grupa nema problema u prikupljanju sredstava za podmirenje dospjelih

obveza u promatranom periodu.

POKAZATELJI FINANCIJSKE

STABILNOSTI | ZADUZENOSTI 2008, 2010, 2011,
KOEFICIJENT ZADUZENOST]

_{ukupne obveze/ukupna imovina) Ll N i
KQEFICIJENT VL. FINANCIRANJA
{kapitaliukypna imovinaj s —
KOEFICIJENT FINANCIRANJA '
{ukupne obveza/kapital) T RN R &
STUPANJ POKRICA |

(dug, imovina { kapital i dug obveze} o 00 &7 erererirareeen

STUPANJ POKRICA 1|
(dug_;n’i“movinaikapital} o - whr RV

Koeficijenti financijske stabilnosti i zaduzenosti govore o tome koliko je dugotrajna imovina
financirana iz dugoroénih izvora. Kao $to je u ovom. lzvjeséu veé navedeno, visina ukupnog
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kapitala osigurava znatajnu stabilnost poslovanja drustva Sto se otituje kroz pokazatelje
financijske stabilnosti i zaduZenosti konsolidiranih drustava a pogtavito kroz koeficijent
vlastitog financiranja koji se krete u visini od 0,86-091 iz ¢ega se moze zakljuciti da se
konsolidirana drustva gotovo u potpunosti samofinanciraju 3to je znacajan pokazatel]
poglavito imajuéi na umu vrijednost dugotrajne imovine.

'POKAZATELJI AKTIVNOSTL Coep0e, - . 2m0. 2041,
KOEFICIJENT OBRTA UKUPNE IMOVINE
(ykupni prinodifukupna imaevinay ey 6. 3

KOEFICIJENT OBRTA KRATK. IMOVINE
{Akupnl orihodikratkotraing imovina)
KOEFICLIENT OBRTA POTRAZIVANJA

torihedi ot prodajelpoteativanis) " TR 1 L SO .o 24
TRAJANJE NAPLATE POTRAZIVANJA
(broj dana u gadinikoef. obria poiraivanja) L .

Pokazatelji aktivnosti na nivou konsolidiranog izvjestaja iskazuje nesto povoljnije vrijednosti
iz &ega se moze zakljuditi da pod utjecajem poslovne aktivnosti MARINE VERUDA
iskoristenost postojeée dugotrajne imovine popravija.

POKAZATELJI EKONOMIENOST! - 2000, 2010, 2011
EKONOMICNOST UKUPNOG POSL.
 {ukupni prihodifukupni sashod TR S
EKONOMICNDST POSLOVANJA
(poslavn prhedipostovni rashod)y
EKONCOMIENGST FINANCIRANJA
(financijski prihodifinangiiski rashodi) ER U

1zvréena ulaganja

U posljednjin 10-tak godina drudtvo je uloZilo znagajna sredstva u informatizaciju poslovanja
koja obuhvata nabavku kompjuterske opreme | specijaliziranih programa za vodenje
ratunovodstva i menadzersko informiranjé uprave (drudtava korisnika usluga). Ulaganja u
suvremene tehnologije (kompjutersku opremu) nastavijena je | tijekom 2007-me godine u
kojoj je zamijenjen stari server novijim, brZim i veceg kapaciteta &ime je omoguéen brzi i
sigurniji rad cijelog informatickog sustava. Tijekom 2006-te radi prilagodavanja ekoloSkim
standardima zapoteta je investicija na odvodniji oborinskih voda koja investicija je zavréena
tiiekom 2007-me godine. U 2008-moj godini, u cilju rje$avanja nerasgi$Cenih odnosa sa
Autotrans. d.0.0., izvréena je kupovina poslovnog prostora na lokaciji Marina Veruda ukupne
povréine 167 m2 a u 2010-to] aktivirana su ulaganja u izgradnju platoa u Tehnomont marini
veruda koja su ulaganja izvrSena tijekom 2009-te i 2010-te godine. Tijekom 2011-te godine
pristupilo se kupovini zemljista na lokaciji Fiela te zamjeni zastarjele opreme i daliem
ulaganju u informatizaciju poslovanja drustva.

Otekivanja - planovi

TEHNOMONT d.d. u narednom periodu planira preselits poslovanje sa lokacije Sijana na
lokaciju Marina Veruda a uslijed udtede u energiji i spajanja operativnih baza podataka.
Naime, sada$nja posiovna zgrada zahtijeva znaéajna investiciiska ulaganja u cilju
spretavanja oficanja energije, poglavito u zZimskim mjesecima. S obzirom na stalno
poskupijenje energenata, problem poprimaznagajne razmjere te ga je neophodno rijesiti. 1z
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navedenog razloga, pristupa se preselienju na lokaciju Marina Veruda koje preselienje ima
prednost u &injenici da ¢e se istim rijesiti i problem objedinjavanja baza podataka, koji bi uz
poslovanje na lokaciji Sijana predstavijao bududi kontinuirani znaéajni trodak poslovanja.
Kako je tijekom 2011-te godine od TEHNOMONT BRODOGRADILISTA d.0.0. otkuplieno
zemljidte u cilju izgradnje suvremene posiovne zgrade sa svim pratecim sadrajima, projekti
se za sada stavija u mirovanje. Naime, kako se poslovanje Matice seli na lokaciju Marina
Veruda, a u pulskom zaljevu ée se u dogledno vrijeme realizirati znacajni investicijski
projekti, Grupa ce sagledati sve potencijale i na najoptimalniji nacin iskoristiti kupljeno
zemijiste privodedi ga svrsi.

Korporativno upravijanje

TEHNOMONT d.d. kao drudtvo matica koordinira strateskim planiranjem | provadi ga kod
¢lanova grupe bez obzira na njihovu pravnu samostalnost uz postojanje koordinacije
povezanih drudtava u organizacijskim pitanjima, gdje povezana drustva udruzuju svoje
struéne, tehnologke, financijske, trziSne i druge resurse. Uprave kompanija élanica Grupe
upravljaju kompanijama na vlastitu odgovornost, U skladu s Izjavama, odnosno Drugtvenim
ugovorom Drustva svake pojedine kompanije, te odiukama &lanova drustva (kompanije) i
uputama Skupétine drustva i Nadzornog odbora.

TEHNOMONT d. d. se razvija i dieluje u skladu s dobrom praksom korporativnog upravljanja
te nastoji svojom poslovnom strategijom, posiovnom politikom, Kljuénim internim aktima i
posiovnom praksom doprinijeti transparentnom i uéinkovitom poslovanju i kvalitetnijim
vezama s poslovnom srediném u kojoj djeluje. U tu svrhu TEHNOMONT d.d. usvojilo je
Kodeks korporacijskog upravijanja. Kodeks korporacijskog upravljanja temelji se na nacelima
transparentnosti poslovanja, jasno razradene procedure za rad nadzornog odbora, uprave i
drugih organa i strukfura koje donose vazne odiuke unutar Drustva, izbjegavanje sukoba
interesa, efikasan unutamji nadzor te efikasan sustav odgovornosti.

Sve odrednice Kodeksa TEHNOMONTA d.d. zasnivaju se na hrvatskom zakonodavstvu,
posebice Zakonu o trgovackim drustvima te Zakonu o tr¥iétu vrijednosnih papira. Drustvo
TEHNOMONT d. d. razradilo je procedure za rad nadzornog odbora, uprave i drugih organa i
struktura koje donose vasne odluke unutar Drustva, utvrdilo nadela poput: - nacelo javnog
objavijivanja podataka, - nadelo jednakosti postupanja prema dioniarima, - natelo
nezavisnog vanjskog revizora te mnoga druga koja se refiektiraju kroz rad Glavne skupstine,
Nadzornog odbora i Uprave drudtva koji suraduju u najboljem inferesu drustva.

Kodeks korporativhog upravljanja sukladno zakonskim propisima javno je objavijen i dostupan
javnosti na internetskim stranicama wiwyw.tehnormaent b ‘

Ekologija i odrZivi razvoj

TEHNOMONT d.d. u svom poslovanju podrfava i promide nalela odriivog razvoja:
ekonomsku uspjesnost, ekolosku prihvatljivost i drustvenu odgovornost. Kao ¢lanica te
granske udruge metaine industrije, TEHNOMONT d.d. u svim segmentima svog poslovanja
veliku pozornost posveéuje odnosima sa zaposlenicima, zastiti okolisa, te odgovornom
odnosu prema drudtvenoj zajednici.

istrazivanje i razvoj

Standardnog istraZivanja i razvoja u TEHNOMONT d.d.-u nema vet se ono odraZava kroz
stratetku opredijelienost TEHNOMONT d.d.-a u kontinuiranom usavr$avanju postojecih
usluga, kako sa aspekta pracenja EU legisiative, tako i na podruju optimizacije cijena
proizvodnje ali u skladu sa standardnom kvalitetom, kao i razvijanje novih grupa proizvoda
(uvodenje novih usluga | iznalazenje novih usluZnih djelatnosti). To se postiZe
pravovremenim reagiranjem na potrebe korisnika TEHNOMONTOWVIH usluga, kao i pracenju
najnovijih dostignuéa i saznanja u svijetu. U tu svrhu, kontinuirano unapredivanje je
usmjereno na razvijanje specifiénih zhanja.

Primjena i trajno unapredenje sustava osiguranja kvalitete, neprekidno pobolj$anje kvalitete
usluga, te poslovanje u skladu s globalnim trendovima informiranja stratedki su cilj razvoja
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sustava kvalitete na naéin da je organizacija poslovnih aktivnosti usmjerena na prevenciju
mogudih pogredaka i kontinuirano podizanje kvalitete temelieno na unapredenju struénih
znanja osoblja i praéenju novih metoda u pruZanju usluga iz asortimana TEHNOMONT d.d.-
a. Sustav kontrole ugraden je u sve procese i fuhkcije od pripremnih poslova na cbradi
podataka do pratenja primjene danih informacija u krajnjoj uporabi.

Gimbenici poslovnog rizika 4
Kako TEHNOMONT d.d. pruza iskfjuéivo usluge drustvima unutar sustava TEHNOMT to su i
poslovni rizici TEHNOMONT d.d.-a iskljucivo povezani sa rizicima poslovanja drustava iz

grupe.

Rizik poslovnog okruZenja

Rizik poslovnog okruZenja odreden je politickim, ekonomskim i socijalnim uvjetima u zemlji,
ali i regiji, koji utieu na poslovanje i uspjesnost poslovanja hrvatskih tyrtii. Politicki rizik
pojedine drzave ukljuuje sve rizike povezane s moguéom politickom nestabiinoscu, a u
svojoj krajnosti ukljuduje i integritet i opstojnost drzave. Uzimajuéi u obzir trenutne unutarnje i
vanjsko-polititke odnose, Hrvatska je stabiina parlamentarna -demokracija &iji je glavmi
vanjskopoliticki cilj uspjesno ukljudivanje u Europsku uniju.

Sukladno cilju uspje$nog pridruzivanja Europskoj uniji Hrvatska je znatan dio svojih aktivnosti
usmijerila. na reforme potrebne za uspjedno uskladivanje s pravnom steevinom Europske
unije, kao i na razvoj i odrzavanje intenzivnih partnerskih odnosa s drzavama ¢lanicama
Europske unije, Otvorena pitanja koja Hrvatska ima sa svojim susjedima ne utjeCu na
polititku stabilnost drzave, vec predstavijaju legitimno zastupanje strateskih i gospodarskih
interesa drzave u medunarodnim odnosima, kao $to to ¢ine i sve druge razvijene drave.
Politizki i opéi drudtveni rizik svojstven je svim dijelovima jednog drudtva i na njega se iz
perspektive pojedinca, u pravilu, ne moze individuaino utjecati.

TEHNOMONT GRUPA je sustav koji odekuje poremecaje u poslovanju uslijed integracije
Hrvatske u EU, s obzirom na to da se na poslovanja pojedinih &lanica grupe direkino
primjenjuju propisi koji nepovoljno djeluju na razvoj njihovih djelatnosti (brodogradnja). |pak,
jednim dijelom e integracija Hrvatske u EU i povolino djelovati na postovanje pojedinit
lanica s obzirom da se dio posiovanja pojedinih ¢lanica TEHNOMONT grupe odvija u EU.
Politicki i opéi drudtveni rizik je svojstven svim dijelovima jednog drustva i na njega se iz
perspektive pojedine kompanije, u pravilu, ne moze individualno utjecati, odnosno umanijiti
ga. U sluéaju medunarodnih kompanija koje posiuju u vise drzava, takav je rizik pozitivno ili
negativno diverzificiran ovisno o pojedinim rizicima drzava u kojima posluju. Posebno treba
naglasiti rizik poslovanja kompanija na trzigtima u regiji (podrudje bivde Jugeslavije) koja su
jod u procesu polititke tranzicije. Stoga, svaki investitor treba, sukladno znagaju pojedinog
trzista za kompaniju, paZljivo prougiti doti¢na trZista, te, izmedu ostaloga, donijeti odluku i na
temelju informacija o rizicima svojstvenim pojedinim od tih drZava, ognosno tr¥ista.

Rizik konkurencije

Uskladivanjem zakonodavstava drZava kandidatkinja za pridrufivanje Europskoj uniji s
“acquis communautaire-om’, postupno se postavijaju novi standardi i norme, te uklanjaju i
posljednje prepreke petpuno siobodnoj konkurenciji kao posljedica postupnog pripajanja ovih
trzidta unutarnjem trZidtu Europske unije. Rezultat navedenih procesa je velika izloZenost
jokalnih kompanija europskoj, ali i globalnoj konkurengiji uz istovremeno otvaranje novih
poslovnih mogucénosti lokalnim kompanijama brzim otvaranjem stranih trZista. Pratedi
globalne treridove, hrvatske kompanije usmijerile su svoje poslovanje na Sirenje trzista
wlaskom na nova trzista u regiji, posebice trzista bivie Jugosiavije.

Medunarodne kompanije u prednosti su u odnosu na domade kompanije s obzirom na
dugogodi§nju tradiciju posiovanja, financijsku mo¢, tehnolodku opremljenost i mogucnost
ulaganja u istraZivanje i razvoj.
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Strategija TEHNOMONT Grupe, $ obzirom na smanjenje rizika koji predstavija konkurencija,
usmjerena je na razvijanje kvalitete i cjenovne konkurentnosti. Konkurencija na tristu je vrio
jaka, ali unato& tome postoji uzlazni trend potraZnje za proizvodima TEHNOMONT Grupe,
ito je rezultat driavne politike i potpora koja pogoduje pojedinim drustvima iz grupe
TEHNOMONT.

Poslovni rizik

Poslovni rizik ukljutuje rizike svakodnevnog poslovanja, vezane uz bududi opstanak drustava
iz grupe, odrZavanje i pobolj$avanje trZifne pozicije i stabilnost posiovanja drustava iz grupe.
Poslovni rizik determiniran je posiovnim okrufenjem kompanija, karakteristikama
gospodarskih grana kao i viastitim poslovnim politikama i odlukama drustava iz grupe.

Utjecaj pojedinog preizvoda i poslovne suradnje na poslovanje

Razvijanjem diverzificiranog proizvodnog portfelia smanjuje se poslovni rizik vezan uz
posiovno okruZenje ito se ogituje kroz uvodenjem novih usluga u postoje¢i asortiman kao i
iznalaZenju novih djelatnosti djelovanja same matice TEHNOMONT d.d.-a .

Ujedno, TEHNOMONT d.d. je usluzno drudtvo koje pruZa usluge iskljucivo drustvima iz
sustava koje obavijaju razlitite djelatnosti bez znatajne ovisnosti o jedno} vrsti proizveda,
stoga promjene u poslovnom okruZenju jedne od poslovnih aktivnosti drustva iz. grupe nece
direktno ugroziti ukupno poslovanje TEHNOMONT d.d. iako bi moglo imati znaCajan utjecaj
na uspje$nost posiovanja Grupe.

Financijski rizici

TEHNOMONT d.d. je izloZen financijskim rizicima kao 8to su valutni rizici, kreditni rizici te
rizici likvidnosti i solventnosti. Navedeni rizici detalinije su opisani u revizorskom koji je
sastavni dio ovog izvjesca.

Rizici vezani uz dionice ‘
Tr#iéna cijena dionica je promjenjiva. Njen pad ili rast moze biti rezultat nekoliko faktora
ukljuéujudi razliku izmedu rezultata koje TEHNOMONT d.d. ostvari i prognoze analitiara;
vaZnih ugovora; pripajanja i spajanja, strate$kih partnerstava koja ukliu€uju TEHNOMONT
d.d. ili njene konkurente: fluktuacije financijskog stanja i rezultata poslovanja; te opéu
promjenijivost cijena na Zagrebackoj burzi. Tu uvijek postoji rizik od znafajnog pada trziSne
cijene Dionice. Kako se Tehnomont d.d. povukao pogétkom travnja 2012-te godine sa
redovnog triista Zagrebacke burze, to je i navedeni rizik otklonjen.

Vazniji poslovni dogadaiji koji su se pojavili nakon proteka poslovne 2011. godine

Po proteku poslovne 2011-te godine, drustvo Tehnoment d.d. istupilo je sa redovnog trziéta
Zagrebatke burze ali u posliovanju Grupe to nije izazvalo nikakve posliedice veé drustve
TEHNOMONT d.d. a tako i drustva u sustavu posiuju po planiranom programu.

Znadajno je napomenuti da je 02.02.2010. godine realiziran tgovor o cesiji potpisan izmedu
Zna&ajno je napomenuti da se od trenutka potpisivanja Anexa ugovora o koncesiji, podetkom
2008-me godine, kojim je rok trajanja koncesije produZen za dodatnih 30 godina i ujedno
znadajno podignuta naknada za koncesiju, poduzimaiju aktivnosti za prihvacanje prijedioga
kvartalnog placanja fiksnog dijela naknade za koncesiju koji prijedlog je prihvaéen, te
aktivnosti vezano uz smanjenje naknade za koncesiju koji konaéni odgovor jo% uvijek nije
dobiven.

Prijedlog rasporeda dobiti za 2011.

Uprava Drudtva predlaze da se neto dobit drustva TEHNOMONT d.d. za 2011. godinu u
iznosu od 427.658,50 Kuna rasporedi u ostale rezerve Drustva.
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TEHNOMONT DD
Industrijska br.4
52100 Pula

NADZORNI ODBOR

Temeljem odredbi ¢lanka 300 d. Zakona o trgovackim drudtvima, Nadzorni odbor Tehnomont
d.d..donio je dana 11.05.2012.slijedecu:

ODLUKU

Daje se suglasnost na godisnja financijska izvje$¢a za 2011. godinu i izvje§¢a revizora drustva.
lzvjesca su utvrdena sukladno ¢1.300d.Zakona o trgovackim drudtvima, u cijelosti v sadrzaju u
kojem su objavljeni javnosti.




TEHNOMONT DD
Industrijska br.4
52100 Pula

NADZORNI ODBOR

Temeljem odredbi ¢lanka 300 d. Zakona o trgovackim drustvima, Nadzorni odbor Tehnomont
d.d.donio je dana 11.05.2012.slijedecu;

ODLUKU

Prihvaéa se prijedlog Uprave o upotrebi dobiti za 2011. godinu i prediaze Skupstini da donese
odluku o utvrdenju dobiti za 2011.godinu u iznosu od 427.658,50 i njenom rasporedu u ostale
rezerve Drusiva.

PREDSIEDNIK NA NOG ODBORA



